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m Ekonomistai paprastai sutaria dél pagrindiniy verslo cikly fakty, pateikty 9 paskaitoje.
Jie zino, kad:

ekonominis augimas néra tolygus;

kad kartais yra nuosmukiy laikotarpiai, kuriy metu sumaz¢ja gamyba ir padidéja
nedarbas;

kad po nuosmukiy daZniausiai yra pakilimo laikotarpiai, kuriy metu ekonomika
auga greiciau nei paprastai;
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= daug zino kaip per nuosmukius kinta Kiti makroekonominiai kintamieji, tokie
kaip naSumas, palikany normos ir infliacija.

m Prisiminkite, kad nuosmukiai ir pakilimai ekonomikoje iSkelia 2 pagrindinius klausimus:
= kokios ekonomings $iy verslo cikly priezastys?
= irka, jei i§ viso, vyriausybés politikos vykdytojai turéty su jais daryti?

m Deja, ekonomistai maZziau sutaria dél atsakymuy | Siuos du klausimus, nei dél
pagrindiniy verslo cikly fakty.

m Pagrindiniai nesutarimai apie nuosmukiy prieZastis ir kova su jais yra tarp dviejy placiy
makroekonomisty grupiy - klasikiniy ekonomisty ir keinsisty. Kaip jau min¢jome,
klasikiniai ir keinsistiniai ekonomistai, nors ir sutaria dél daugelio dalyky, labiausiai
nesutaria kiek greitai koreguojasi kainos ir darbo uZmokestis, kad atstatyty bendraja
pusiausvyra po ekonominio Soko.

m Klasikiniai makroekonomistai daro prielaida, kad kainos ir darbo uZmokestis
koreguojasi greitai, kad subalansuoty paklausa ir pasitila kiekvienoje rinkoje. D¢l to jie
teigia, kad rinkos ekonomika yra iS esmés save stabilizuojanti, su stipria tendencija paciai
grizti 1 bendraja pusiausvyra, kai susiduria su ekonominiu Soku ar vieSosios politikos
pokyciu.
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m Keinsistai dazniausiai sutaria, kad kainos ir darbo uzmokestis galy gale pasikeis taip,
kad subalansuoty rinkas, ta¢iau jie mano. kad trumpu laikotarpiu kainos ir darbo
uzmokestis koreguojasi nevisiSkai. T.y. trumpu laikotarpiu paklausa ir pasiiila neturi buti
lygios ir ekonomika gali nebiiti bendrojoje pusiausvyroje.

m Nors Sis pozitiriy skirtumas gali atrodyti kaip grynai teorinis, jis turi prakting jtaka:
kadangi keinsistai yra skeptiski dél ekonomikos gebéjimo paciai greitai pasiekti pusiausvyra,
jie yra Zymiai daugiau nei klasikiniai ekonomistai linke¢ rekomenduoti, kad vyriausybé
siekty padidinti gamybg ir uZimtuma nuosmukiy metu ir susvelninty ekonomini augima
pakilimy metu.

m Sioje ir kitoje paskaitoje pateiksime bei palyginsime klasiking ir keinsisting verslo ciklo
teorijas ir abiejy grupiu politikos rekomendacijas, pradédami nuo klasikinés perspektyvos
Sioje paskaitoje.

m Ir Klasikiné, ir keinsistiné analizé gali biiti iSreikSta bendros analitinés sistemos, 1S-
LM/AD-AS modelio, pagalba. Sioje paskaitoje naudosime Kklasikine (ar rinkos
susibalansavimo) IS-LM/AD-AS modelio versija, susidedancia i§ IS-LM/AD-AS modelio ir
prielaidos, kad kainos ir darbo uZmokestis koreguojasi greitai. Prielaida, kad kainos ir darbo
uzmokestis koreguojasi greitai, lemia, kad ekonomika yra visada bendrojoje
pusiausvyroje ar netoli jos ir todé¢l tokie kintamieji, kaip gamyba ir uZimtumas, yra visada
arti ju bendrosios pusiausvyros lygiu.
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m Lygindami pagrindines konkuruojancias verslo ciklo teorijas, ypa¢ domésimés kaip gerai
jvairios teorijos paaiSkina verslo cikly faktus. Klasikiné teorija yra suderinama su daugeliu
svarbiausiy fakty apie cikla. Taciau, vienas verslo ciklas faktas, kuris meta iSSikj
klasikinei teorijai, yra faktas, kad pinigy kiekio poky¢iai aplenkia cikla.

m Prisiminkite klasiking prielaida, kad darbo uzmokestis ir kainos koreguojasi greitai, kad
atvesty rinkas { pusiausvyra, tod¢l ekonomika greitai pasiekia ilgo laikotarpio pusiausvyra.
Pinigai yra neutraliis, kas reiSkia, kad pinigy pasiiilos pokyciai nejtakoja gamybos ir
kity realiy kintamyjy.

m Taciau, dauguma ekonomisty interpretuoja fakta, kad pinigai aplenkia cikla, kaip irodyma,
kad pinigai néra neutraliis visose situacijose. Jei pinigai néra neutralis, turime:
= arba modifikuoti pagrindinj klasikinj modelj, kad jis galéty paaisSkinti pinigy
neneutraluma;
= arba atsisakyti klasikinio modelio ir remtis alternatyviomis teorijomis (kaip
keinsistinis metodas), kurios suderinamos su neneutralumu.

m Skyrelyje 11.3 iSplésime klasikinj modelj, kad paaiSkintume pinigy neneutraluma. Tada
analizuosime $io iSplésto klasikinio metodo pasekmes makroekonominei politikai.

11.1  Verslo ciklai klasikiniame modelyje
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m ISkéléme du pagrindinius verslo ciklo analizés klausimus: kas lemia verslo ciklus, ir ka
galima (ar reikéty) su jais daryti? Toliau analizuosime Kklasikinius atsakymus i Siuos
klausimus, o pradésime nuo to, kas lemia verslo ciklus.

11.1.1 Realiy verslo cikly teorija

m Prisiminkite i§ 9.4 skyrelio, kad iSbaigta verslo ciklo teorija turi turéti dvi sudétines dalis:
= pirma dalis yra Sokuy tipy, kurie, manoma, labiausiai jtakoja ekonomika,
apibuidinimas. Ekonominiy Soky pavyzdZiai, pabréZiami ivairiy verslo ciklo teorijy,
yra pasiilos Sokai, pinigy ar fiskalinés politikos poky¢iai, ir vartotojy iSlaidy
pokyg¢iai;
= antra sudétiné dalis yra modelis, kuris apibiidina kaip pagrindiniai makroekonominiai
kintamieji, tokie kaip gamyba, uZimtumas ir kainos, reaguoja i ekonominius Sokus.

m Modelis, kuriam teikia pirmenybe¢ klasikiniai ekonomistai, yra IS-LM modelio rinkos
susibalansavimo variantas ar panasi sistema. Taciau, iSlieka klausimas, kurie Sokai yra
svarbiausi, sukeliant ciklinius svyravimus.

m [takinga klasikiniy makroekonomisty grupé, su Edward Prescott ir Finn Kydland
priesakyje, sukiiré¢ teorija, kuri turi tvirta nuomone apie Soky, kurie lemia ciklinius
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svyravimus, Saltinius. Si realiy verslo cikly teorija (real business cycle theory) (ar RBC
teorija) sako, kad realiis Sokai ekonomikai yra pirminé verslo cikly priezastis.'”’

m Realiis Sokai (real shocks) yra Sokai “realiai ekonomikos daliai”, t.y. tokie Sokai, kurie
veikia:

= gamybos funkcija;

= darbo jégos dydi;

= realy valdzios pirkimy kieki;

= ir vartotojy iSlaidas bei taupyma.

m Ekonomistai prieSpastato realius Sokus nominaliems Sokams (nominal shocks), t.y. Sokams
pinigy pasiillai ar pinigy paklausai. /S-LM modelyje realiis Sokai tiesiogiai veikia tik IS
kreive ar FE tiese, tuo tarpu nominaliis Sokai tiesiogiai veikia tik LM Kreive.

m Nors daug realiy Soky tipy gali lemti verslo cikla, RBC teoretikai didZiausia vaidmenj
teikia gamybos funkcijos Sokams, ka vadiname pasiiilos Sokais (supply shocks), ir ka RBC
teoretikai dazniausiai vadina nasumo Sokais (productivity shocks). Nasumo Sokai apima:

* naujy produkty sukiirima;

* naujy gamybos metody sukiirima;

* naujy valdymo technologiju atsiradima;

127 Detalesnis jvadas i realius verslo ciklus yra Charles Plosser (1989), “Understanding Real Business Cycles”,
Journal of Economic Perspectives, Summer, pp. 51-78.
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= kapitalo ar darbo kokybés pokycius;

= zaliavy ir energijos pasitulos pokycius;

= nejprastus klimato poky¢ius tiek i gera, tiek i bloga;

= vyriausybés reguliavimo, itakojancio gamyba, pokycius, ir bet kuriuos kitus
veiksnius, jtakojancius naSuma.

m Pagal RBC teoretikus, dauguma ekonominiy pakilimy yra dél teigiamy nasumo Soky, o
dauguma nuosmukiy yra nulemti nepalankiy naSumo Soku.

m Nepalankaus nafumo Soko recesinis poveikis. Ar RBC teoretiky idéja, kad nepalankiis
naSumo 3Sokai lemia nuosmukius (ir, panaSiai, kad teigiami naSumo Sokai lemia pakilimus)
turi prasmg¢? Analizavome teorinius laikino nepalankaus nasumo Soko efektus
ekonomikai 3, 9 ir 10 palskalitose.128

m 3 paskaitoje parodéme, kad nepalankus nasumo Sokas (ar pasiiilos Sokas), toks kaip naftos
kainos padid¢jimas, sumaZina ribinj darbo naSuma (MPN) ir paklausa darbui, esant bet
kuriam realiam darbo uZmokesc¢iui. Pasekméje, sumazéja realus pusiausvyros darbo
uzmokestis ir uzimtumas (zr. Pav. 3.10).

m Pusiausvyros gamybos lygis (visi§ko uZimtumo gamybos lygis Y ) taip pat sumaZéja:

128 RBC teoretikai analizuoja ir permanentinius, ir laikinus naSumo Sokus, taciau nagrinésime laikinus Sokus,
kadangi tai truputi lengvesnis atvejis.
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= tiek dél to, kad sumazéja pusiausvyros uZimtumas;
* ir kadangi nepalankus nasumo Sokas sumazina prekiy kieki, kuris gali buti
pagamintas, esant bet kuriam kapitalo ir darbo kiekiui.

m Véliau naudojome pilng IS-LM modelj (Pav. 10.8) nagrinédami laikino nepalankaus
naSumo Soko bendrosios pusiausvyros efektus. Patvirtinome ankstesne¢ iSvadg, kad
nepalankus nasumo Sokas sumazina realaus darbo uZmokes¢io, uZimtumo ir gamybos
bendrosios pusiausvyros lygius. Be to, parodéme, kad nepalankus nasumo Sokas:

* padidina realia palikany normg;

* sumazina vartojima ir investicijas;

* bei padidina kainy lygj.

m IS esmes, ankstesné nepalankaus naSumo Soko pasekmiy analizé patvirtina RBC
teoretiky teiginj, kad tokie Sokai lemia nuosmukius, t.y., kad jie sumaZina gamyba. Panasi
analizé rodo, kad teigiamas naSumo Sokas lemia gamybos padidéjima (pakilima). Atkreipkite
démesi, kad pagal RBC metoda, gamyba sumazéja nuosmukiy metu ir padidéja
pakilimy metu, kadangi pasikeicia bendrosios pusiausvyros (ar visiSko uzimtumo) gamybos
lygis, o greitas kainy koregavimasis uztikrina, kad faktiné gamyba yra visada lygi
visiSko uzimtumo gamybos lygiui.

m Bidami neoklasikiniai ekonomistai, RBC teoretikai atmeta keinsistinj pozZiiirj (aptariama
kitoje paskaitoje), kad nuosmukiai ir pakilimai yra nepusiausvyros laikotarpiai, kuriy
metu faktiné gamyba yra mazesné ar didesné uz bendrosios pusiausvyros lygi ilga laikotarpi.
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B Realiy verslo cikly teorija ir verslo cikly faktai. Nors RBC teorija, kuri apima klasiking
(rinkos savireguliacijos) 1S-LM modelio versija su prielaida, kad dominuoja nasumo Sokai,
yra santykinai paprasta, ji yra suderinama su dauguma pagrindiniy verslo cikly fakty:

pirma, esant prielaidai, kad ekonomika nuolat bombarduoja naSumo Sokai, RBC
metodas prognozuoja nuolatinius visuminés gamybos svyravimus, kurie iS tikryju
ir vyksta;

antra, RBC teorija teisingai numato, kad uZimtumas bus prociklinis, t.y. judés ta
pacia kryptimi, kaip ir gamyba;

trecia, RBC teorija numato, kad realus darbo uzmokestis bus didesnis pakilimy metu
nei per nuosmukius (prociklinis realus darbo uZmokestis), kas taip pat pastebima
realybéje;

ketvirtas RBC teorijos paaiSkinamas verslo ciklas faktas yra, kad vidutinis darbo
nasumas yra prociklinis, t.y. gamyba vienam darbuotojui yra didesné per pakilimus,
nei per nuosmukius. Sis faktas yra suderinamas su RBC teoretiky prielaida, kad
pakilimai yra teigiamy nasumo Soky laikotarpiai, kurie padidina darbo nasuma, o
nuosmukiai yra nepalankiy naSumo Soky, kurie link¢ sumaZinti darbo naSuma,
rezultatas. RBC teoretikai nurodo, kad be naSumo Soky — kai gamybos funkcija yra
stabili bégant laikui — vidutinis darbo naSumas nebiity prociklinis. Be naSumo Soky,
uzimtumo didéjimas per pakilimus biity linkes sumazinti vidutinj darbo nasumg
dél mazéjancio ribinio darbo nasumo principo. PanaSiai, be naSumo Soky,
nuosmukiai biity santykinai didesnio darbo nasumo laikotarpiai, 0 ne maZesnio

6/7/2011

Psl. 690/ 1380



Makroekonomikos paskaitos www.ekonomika.org

nasumo, kaip stebime realybéje. Tokiu biidu, RBC teoretikai prociklinj vidutini
darbo nasuma laiko tvirtu irodymu, paremianc¢iu jy metoda.

m Verslo ciklas faktas, kuris, atrodo, yra nesuderinamas su paprasta RBC teorija yra, kad
infliacija linkusi sulététi per ar iS karto po nuosmukio. RBC teorija prognozuoja, kad
nepalankus naSumo Sokas tiek lemia nuosmukj, tiek padidina bendra kainy lygj. Tokiu
budu, pagal RBC metoda, nuosmukio laikotarpiai turéty taip pat biuti infliacijos
laikotarpiai, priesSingai verslo ciklo faktui.

m Kai kurie RBC teoretikai atsaké gin¢ydami konvencinj poziirj, kad infliacija yra
procikliné. PavyzdZziui, SeSiy Europos $aliy ir JAV bei Japonijos verslo cikly fakty studijoje
tarp 1960 ir 1990 m., Peter Van Els nustaté, kad kainy lygis buvo kontraciklinis.'* RBC
Salininkai Finn Kydland‘as ir Edward Prescott‘as’®® JAV atveju parodé, kad prociklinés
infliacijos faktas truputi priklauso nuo statistiniy metody, naudojamy apskaiciuoti
infliacijos ir gamybos tendencijas. Naudodami kita metoda apskaiciuoti Sias tendencijas,
Kydland‘as ir Prescott‘as nustaté, kad kai visuminé gamyba buvo virs jos ilgo laikotarpio
trendo, kainy lygis buvo Zemiau jo ilgo laikotarpio trendo, ir Sis rezultatas labiau
suderinamas su RBC ciklinés kainy elgsenos prognoze.

12 Peter Van Els (1995), “Real Business Cycle Models and Money: A Survey of Theories and Stylized Facts®,
Weltwirtschaftliches Archiv, vol. 131, pp. 223-64.

130 Finn Kydland, and Edward Prescott (1990), ,,Business Cycles: Real Facts and a Monetary Myth*, Quarterly
Review, Federal Reserve Bank of Minneapolis, Spring, pp. 3-18.
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m Poziiris, kad infliacija yra procikliné, atrodo, neatitiko fakty prieS Antrajj pasaulinj
karg, ir ypa¢ per Didjjj nuosmukj, kai pasaulio ekonomika turéjo skirtinga struktira ir
susidire su skirtingais Sokuy tipais nei pokariniu laikotarpiu. Pavyzdziui, daug ekonomisty
mano, kad Didysis nuosmukis — svarbiausias makroekonominis jvykis tarp dvieju pasauliniy
kary — jvyko dél dideliy, nepalankiy visuminés paklausos Soky sekos.

m Kaip parodéme Pav. 9.13, nepalankus visuminés paklausos Sokas pastumia AD kreivg i
kaire: pirma sumaZéja gamyba ir tada sumazéja kainos. Si trajektorija yra suderinama su
konvenciniu verslo ciklo faktu, kad infliacija yra:

= procikliné;

= ir atsiliekanti.

m Taciau, Kydland‘as ir Prescott‘as teigia, kad po Antrojo pasaulinio karo dideli
nepalankiis pasiilos Sokai lémé kainy lygio padidéjima, kai gamyba Kkrito.
AkivaizdZziausiai, infliacija labai padidéjo per nuosmukius po naftos kainy Soky 1973-74 ir
1979-80 m. Taigi, ciklinés kainy elgsenos klausimas islieka gin¢ytinas.

m RBC teorija gali paaiskinti faktus apie tarptautinius verslo ciklus. Vienas faktas yra tas,
kad taupymas ir investicijos linkusios judéti kartu daugumoje Europos Saliy, nors (kaip
mes matéme 5 paskaitoje) jie neturi biti lygiis atviroje ekonomikoje.
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m Europos ekonominiai duomenys gali paaiskinti $§j fakta, parodant, kad naSumo Sokai
daugumoje Europos Saliy yra gana panasis ir linke judéti kartu."’! Jei, pavyzdziui, dvi
Salys patiria nepalanky nasumo Soka, tada taupymas ir investicijos nukris abiejose Salyse ir jie
judés kartu abejose Salyse. Analitikai taip pat naudoja realaus verslo ciklo modelius paaiskinti
vartojimo, gamybos ir einamosios saskaitos judéjimo panasumus.

Intarpas 11.1. Verslo cikly kalibravimas

Jei atidésime { Salj gincus apie kainy lygio elgsena, RBC teorija gali paaiskinti kai kuriuos
verslo cikly faktus, apimant procikling uZimtumo, naSumo ir realaus darbo uzmokescio
elgsena. Taciau, RBC teoretikai teigia, kad tinkama verslo ciklo teorija turéty buti tiek
kiekybiné, tiek kokybiné. Kitais zodZziais, be prognozavimo kaip pagrindiniai
makroekonominiai kintamieji juda verslo ciklo metu, teorija turéty gerai skaitiskai
jvertinti ekonominiy svyravimy dydj ir koreliacijos stiprumg tarp kintamyjy.

Kad nagrinéty ju teorijos kiekybines charakteristikas, RBC teoretikai naudojo metoda,
vadinama kalibravimu (calibration). Id¢ja yra sukurti detaly skaitinj bendresnés teorijos
pavyzdj. Rezultatai yra tada palyginami su makroekonominiais duomenimis, siekiant
paziiréti ar modelis ir tikrové daugiau maziau atitinka vienas Kkitg.

131 7. Nicos Christodoulakis, Sophia Dimelis, and Tryphon Kollintzas (1995), ,,Comparisons of Business
Cycles in the EC: Idiosyncracies and Regularities®, Economica, pp. 1-27.
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Pirmas zingsnis kalibravime yra parasSyti ekonomikos modelj, toki kaip klasiking IS-LM
modelio versija, tik specifinés funkcijos pakeicia bendras funkcijas. Pavyzdziui, bendraja
gamybos funkcija

Y =AF(K, N)
kalibruotojas pakei¢ia specifine algebrine gamybos funkcija, tokia kaip'*?
Y = AK'N™

kur a yra skaiCius tarp O ir 1. PanaSiai yra naudojamos specifinés funkcijos apibiidinti
vartotojy ir darbuotojy elgsena.

Antra, toliau specifinés funkcijos tampa dar labiau specifinémis, istatant parametry
reikSmes. Pavyzdziui, kai a = 0,3, gamybos funkcija tampa

Y = AK>N*

Panasiai, specifiniai skaiciai jstatomi j vartotojy ir darbuotojy elgsenos funkcijas. IS kur
Sie skaiCiai? Paprastai, jie néra jvertinami iS makroekonominiy duomeny, tac¢iau remiasi

132 §i gamybos funkcija yra Cobb‘o-Douglas‘o gamybos funkcija (3 paskaita). Kaip pastebéjome, nors ir yra
santykinai paprasta, ji gana gerai atitinka duomenis.
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kitais Saltiniais. Pavyzdziui, skaiciai funkcijose gali buti i§ gamybos funkciju ar Zmoniy
taupymo elgsenos tyrimy.

Trecias Zingsnis, kuris atlieckamas kompiuterino modeliavimo pagalba, yra nustatyti, kaip
elgiasi skaitinis modelis, kai j ji jvedame atsitiktinius Sokus, tokius kaip nasumo Sokus.
Sokai sukuriami kompiuterio atsitiktinio skaifiaus generatoriumi (random number
generator), o Sokuy dydis ir inercija (prieSingai nei skaiCiy specifinése funkcijose)
parenkamas taip, kad atitikty faktinius makroekonominius duomenis. Esant Siems Sokams,
matematinis modelis parodo pagrindiniy makroekonominiy kintamyjy, tokiuy kaip gamyba,
uZimtumas, vartojimas ir investicijos elgsena per daug laikotarpiy. Tada rezultatai yra
palyginami su faktinés ekonomikos elgsena, kad nusprestume, kaip gerai modelis atitinka
realybg.

Edward‘as Prescott‘as'® atliko vieng pirmyjy ir daug itakos padariusiy kalibravimy. Jis
naudojo modeli panasy 1 RBC modelj, kuri ka tik aptaréme. Pagrindinis skirtumas buvo tas,
kad miisy RBC modelio variantas yra i§ esmés dviejy laikotarpiy modelis (dabartis ir ateitis),
o Prescott‘o modelis buvo daugelio laikotarpiy. Jo kompiuteriniy eksperimenty rezultatai
parodyti Pav. 11.1 ir Pav. 11.2.

133 Edward Prescott (1986), “Theory Ahead of Business Cycle Measurement*, Carnegie-Rochester Conference
Series on Public Policy, Volume 25, Autumn, pp. 11-39 (reprinted in Quarterly Review, Federal Reserve Bank
of Minneapolis, Fall 1986, pp. 9-22). Kritinis Sio metodo jvertinimas yra Kevin D. Hoover (1985), ,,Facts and
Artifacts: Calibration and the Empirical Assessment of Real Business Cycle Models*, Oxford Economic Papers,
1995, pp. 24-44.
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Pav. 11.1. Faktiniai ir imituoti pagrindiniy JAV makroekonominiy kintamyjy nepastovamai

Paveiksle palyginami faktiniai pagrindiniy makroekonominiy kintamuyjy, stebéty po Antrojo pasaulinio karo
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JAV, nepastovumai, su ty paciy kintamyjy nepastovumais, generuotais Edward Prescott‘o sukalibruoto RBC
modelio pagalba. Prescott‘as nustaté tokj atsitiktiniy naSumo Soky dydj jo imitacijose, kad imituotas BNP
nepastovumas tiksliai atitikty iS tikryju stebéta BNP nepastovuma. Su S$iais atsitiktiniais naSumo Sokais imituoti
kity penkiy makroekonominiy kintamyjy nepastovumai (su galima vartojimo iSimtimi) pakankamai gerai
atitinka faktinius stebétus nepastovumus.

Pav. 11.1 palyginti i§ tikryjuy stebéti 6 makroekonominiy kintamyjy nepastovumai,
apskaiciuoti i§ pokariniy JAV duomeny, su svyravimais generuotais Prescott‘o kalibruoto
RBC modelio."** Prescott’as parinko atsitiktiniy naSumo Soky dydl taip, kad BNP
nepastovumas jo modelyje atitikty faktini JAV BNP nepastovumq > Sis pasirinkimas
paaiskina kodé¢l faktiniai ir imituoti BNP nepastovumai yra lygiis Pav. 11.1. Taciau jis
nieko nepadaré, kad garantuoty, jog imitacija atitikty faktinius kity 5 kintamyjy
nepastovumus. Taciau atkreipkite démesi, kad kity kintamyjy imituoti ir faktiniai
nepastovumai daugumoje atvejuy yra gana panasis.

13 Naudotas nepastovumo matas vadinamas standartiniu nuokrypiu (standard deviation). Kuo didesnis
standartinis nuokrypis, tuo daugiau nepastovus matuojamas kintamasis.

133 Prescott‘o studijos metu, nacionaliniy pajamy ir produkto saskaitos JAV rémési BNP, o ne BVP, todél
Prescott‘as taip pat naudojo BNP.
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Pav. 11.2. Faktinés ir imituotos pagrindiniy JAV makroekonominiy kintamyjy koreliacijos su BNP

Kaip glaudziai kintamasis juda su BNP verslo cikle, matuojama jo koreliacija su BNP, o didesné¢ koreliacija
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byloja apie glaudesnj rysj. Paveiksle palyginamos pagrindiniy JAV makroekonominiy kintamyjy ir BNP
faktiSkai po Antrojo pasaulinio karo buvusios koreliacijos su Prescott‘o kalibruoto RBC modelio generuotomis
koreliacijomis. ISskyrus naSuma, kurio generuota koreliacija su BNP yra per didelé, kity makroekonominiy
kintamyjy koreliacijos su BNP yra artimos faktinéms $iy kintamyjy koreliacijoms su BNP.

Pav. 11.2 palyginta faktiné JAV ekonomika su Prescott‘o kalibruotu modeliu Kitu atzvilgiu:
kaip glaudziai svarbiis makroekonominiai kintamieji koreliuoja su BNP verslo ciklo
metu. To, kaip artimai kintamieji juda kartu, statistinis matas vadinamas koreliacija
(correlation). Jei kintamojo koreliacija su BNP yra teigiama, kintamasis linkgs judéti ta pacia
kryptimi kaip ir BNP verslo ciklo metu (t.y. kintamasis yra prociklinis). Koreliacija su BNP,
kuri lygi 1,0, parodo, kad kintamasis juda kartu su BNP idaliai (todél BNP koreliacija su
paciu savimi yra 1,0), o kai koreliacija su BNP lygi 0, nerodo sarysio su BNP. Koreliacija su
BNP tarp O ir 1,0 atspindi vidutinio stiprumo sarySius su BNP. Pav. 11.2 rodo, kad Prescott‘o
modelis paprastai gerai parodo sarySio tarp kai kuriy kintamyjy ir BNP stipruma, nors
nasumo ir BNP koreliacija, prognozuojama Prescott‘o modelio, yra gerokai didesné nei
faktiné koreliacija.

Laipsnis, kuriuo santykinai paprasti kalibruoti RBC modeliai gali atitikti faktinius
duomenis, yra jspiidingas. Be to, kalibravimo rezultatai padeda toliau kuriant modeli.
Pavyzdziui, aptartoji RBC modelio versija buvo modifikuota, siekiant pagerinti atitikima tarp
faktinés ir prognozuojamos naSumo koreliacijos su BNP.

B Ar naSumo Sokai yra vieninteliai nuosmukiy Saltiniai? Nors RBC teoretikai i§ principo
sutaria, kad daug realiy Soky tipu bombarduoja ekonomika, praktikoje dauguma ju darbu
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remiasi prielaida, kad dominuoja nasumo Sokai, ar netgi, kad jie yra vieninteliai
nuosmukiy Saltiniai. Daug ekonomisty, apimant ir klasikinius, ir keinsistinius, kritikavo Sig
prielaida kaip nerealia. PavyzdZiui, kai kurie ekonomistai skatino RBC teoretikus
nustatyti specifinius naSumo Sokus, kurie, ju nuomone, lémé kiekviena nuosmukj po
Antrojo pasaulinio karo. Kritikai teigia, kad iSskyrus naftos kainy Sokus 1973, 1979 ir 1990
metais, visos ekonomikos naSumo Soky istoriniy pavyzdZziy faktiskai néra.

m [domus RBC stovyklos atsakymas buvo, kad i$ principo, visos ekonomikos svyravimai
gali taip pat biiti lemti kumuliatyviniy nedideliy nasumo Soky efekty. Kad
pailiustruotume argumenta, jog nedideli Sokai gali lemti didelius svyravimus, Pav. 11.3
matome kompiuterio generuotus naSumo Sokus ir atitinkamus gamybos svyravimus
supaprastintame RBC modelyje.
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Pav. 11.3. Nedideli Sokai ir dideli ciklai

Paprasto RBC modelio kompiuteriné imitacija yra naudojama, siekiant rasti sarysi tarp kompiuterio generuoty
atsitiktiniy nasumo Soky (paveikslo apacioje) ir visuminés gamybos (grafiko viduryje). Nors visi nasumo Sokai
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yra nedideli, imitacija generuoja didelius ciklinius visuminés gamybos svyravimus. Tokiu biidu, nereikia dideliy
naSumo Soky, kad generuotume didelius ciklinius svyravimus.

m Siame paprastame RBC modelyje gamybos pokytis nuo vieno ménesio iki kito turi 2 dalis:

= pastovia dalj, kuri yra dél normalaus technologinio progreso ar dél normalaus
gyventojy ir uzimtumo didéjimo;

* ir neprognozuojama dalj, kuri atspindi atsitiktini Soka naSumui per einamaji

ménesi.136

m Atsitiktiniai, kompiuterio generuoti naSumo Sokai yra parodyti Pav. 11.3 apacioje, o
atitinkama gamybos trajektorija yra vir§ ju. Nors nei vienas i§ atskiry Soky néra didelis,
kumuliatyvinis Soky poveikis lemia didelius gamybos svyravimus, kurie atrodo kaip
verslo ciklai. Todé¢l verslo ciklai gali biiti naSumo Soky pasekmé, nors nustatyti specifinj,
didelj Sokg yra sunku.

m Ar Solow likutis atspindi technologijos Sokus? Kadangi naSumo Sokai yra pirminis
verslo ciklo svyravimy Saltinis RBC modeliuose, RBC teoretikai pamégino matuoti Siy
Sokuy dydj. Labiausiai jprastas naSumo Soky matas yra Zinomas kaip Solow likutis (Solow
residual), kuris yra empirinis bendrojo veiksniy nasumo A matas. Solow likutis yra

13 Tiksliau, modelis yra ¥, = Y,_; + 0,01 + e, kur Y, yra gamyba ménesiu 7, Y,_, yra gamyba prie§ tai buvusj
meénesj, o ¢, yra atsitiktinis naSumo Sokas meénesj . NaSumo Sokai yra atsitiktiniai skaiciai tarp —1,0 ir 1,0.
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pavadintas pagal vieno i§ modernios augimo teorijos pradininky Robert‘a Solow, kuris

naudojo §i matg XX a. 6 des.!?’

m Prisiminkite i§ 3 paskaitos, kad bendrojo veiksniy naSumo A matavimui mums reikia
duomeny apie gamyba Y ir gamybos veiksniy — kapitalo K ir darbo N — kiekius. Be to, mes
turime naudoti specifing algebring gamybos funkcijos forma, tokia kaip ¥ = AK*N'™. Tada
apskai¢iuojame naSumo parametra A, Zinoma kaip Solow likutis:

Y
= a 1-a 111
KN
m Solow likutis vadinamas likuciu, kadangi jis atspindi gamybos dalj, kuri negali buti
tiesiogiai paaiSkinama gamybos veiksniu (kapitalo ir darbo) kiekiu.

m Kai Solow likutis yra apskai¢iuojamas is faktiniy duomeny, naudojant lygti (11.1), jis
yra labai prociklinis — did¢jantis ekonominés plétros ir krentantis nuosmukiy metu (kaip jau
parodéme 3 ir 9 paskaitose). Si procikliné elgsena suderinama su RBC teorijos teiginiu,
kad cikliniai visuminés gamybos svyravimai daugiausiai yra naSumo Soky pasekmé.

7 Solow, R. (1957), “Technical Change and the Aggregate Production Function®, Review of Economics and
Statistics, pp. 312-20.
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m Taciau, kai kurie ekonomistai abejoja ar Solow likutis turéty biiti interpretuojamas
vien kaip technologijos matas, kaip RBC Salininkai linke daryti. Jei Solow likucio poky¢iai
atspindi tik technologijuy, kurias turi ekonomika, poky¢ius, jie turéty biti nesusij¢ su
tokiais veiksniais kaip valstybiniai pirkimai ar pinigy politika, kurie tiesiogiai nejtakoja
mokslinio ir technologinio progreso (bent trumpu laikotarpiu). Taciau, statistinés studijos
parodé¢, kad Solow likutis yra koreliuotas su tokiais veiksniais kaip valdzios iSlaidos, kas
byloja, kad Solow liku¢io svyravimai gali taip pat atspindéti kity veiksniy jtaka.'”

m Kad suprastume kode¢l matuojamas naSumas gali kisti, netgi jei faktiné gamyboje
naudojama technologija nekinta, turime pripazinti, kad kapitalas ir darbas yra kartais
naudojami intensyviau nei kitais kartais, ir kad intensyvesnis gamybos veiksniy kiekio
naudojimas lemia didesn¢ gamyba.

m PavyzdZiui, visg laika naudojamos staklés pagamina daugiau nei prieSingu atveju, kai
identiSkos staklés naudojamos pus¢ laiko. PanaSiai, greitai dirbantys darbuotojai
(pavyzdZiui, restorano darbuotojai per pietus, kai daug Zmoniy nori valgyti) pagamina
daugiau ir uzdirba daugiau, nei tas pats léCiau dirbanciu darbuotoju skaiCius (tie patys
restorano darbuotojai po piety).

18 Technologijos poky&iai galéty biiti koreliuoti su valstybés iSlaidy tyrimams ir produkty kiirimui (R&D)
poky¢iais. Taciau, Solow likutis yra taip pat labai koreliuotas su valstybés i§laidomis ne R&D, ir su per trumpais
lagais, kuriuos galéty paaiskinti iSlaidy efektai inovacijy tempui.
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m Kad suvoktume idéja, jog kapitalo ir darbo iStekliai gali biiti naudojami daugiau ar maziau
intensyviai skirtingu metu, apibréziame kapitalo panaudojimo intensyvuma (utilization rate
of capital) ug, ir darbo panaudojimo intensyvumg (utilization rate of labor) uy.

m Faktinis kapitalo kiekio panaudojimas gamyboje, kuri vadiname kapitalo paslaugomis
(capital services), yra lygus kapitalo panaudojimo intensyvumui, padaugintam i§ kapitalo
kiekio, ar uxK. Kapitalo paslaugos yra tikslesnis kapitalo kiekio jnasSo j gamyba matas nei
pats kapitalo lygis, kadangi kapitalo paslaugy apibréZzimas atsizvelgia | intensyvuma, su
kuriuo kapitalas yra naudojamas.

m PanaSiai apibréZiame darbo paslaugas (labor services) — kaip darbo panaudojimo
intensyvuma, padauginta i§ imoniy samdomu darbuotoju skai¢iaus (ar dirbty valandy), ar
uyN. Tokiu biidu, darbo paslaugos, kurias gauna darbdavys, yra didesnés, kai tas pats skaicius
darbuotojy dirba sunkiau (t.y. darbo panaudojimo intensyvumas yra didesnis).

m Pripazindami, kad gamybos lygi lemia kapitalo ir darbo paslaugos, perraSome gamybos
funkcija taip:

Y = AF(ugK, uyN) = A(uxgK)“(uyN)"™ 11.2

kur pakeitéme kapitalo kieki K kapitalo paslaugomis ugK, o darba N — darbo paslaugomis
LtNN .
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m Dabar galime naudoti gamybos funkcija lygtyje (11.2) vietoje Y lygtyje (11.1), kad gautume
Solow likutj, kuris atspindéty kapitalo ir darbo panaudojimo laipsni:

a l-a
Ao A(uyK) (th_NN) Auu," 113
K‘N™
m Lygtis (11.3) rodo, kad jprastai matuojamas Solow likutis apima:
= ne tik parametra A (kuris atspindi technologija ir, galbit, kitus veiksnius,
itakojanc¢ius naSuma);
= taCiau taip pat kapitalo ir darbo panaudojimo intensyvamus uy ir uy.

m Tokiu bidu, netgi jei technologija nesikeicia, apskaiCiuotas Solow likutis biity
prociklinis, jei kapitalo ir darbo panaudojimo tempai yra procikliniai.

m Kapitalo panaudojimo prociklifkumas: empirika. Yra jrodymy, kad panaudojimo
intensyvumas yra prociklinis (t.y. kapitalas ir darbas dirba intensyviau pakilimo
laikotarpiais, nei ekonominiyu nuosmukiy metu). Pavyzdziui, Craig Burnside, Martin
Eichenbaum ir Sergio Rebelo studijavo cikling kapitalo panaudojimo elgseng, naudodami
duomenis apie gamintojy sunaudojamos elektros kieki.139 Elektros suvartojimo duomeny

139 Burnside, Craig, Martin Eichenbaum, and Sergio Rebelo (1995), “Capital Utilization and Returns to Scale®,
in B. Bernanke and J. Rotemberg, eds., NBER, Macroeconomics Annual, 1995.
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naudojima jie argumentuoja tuo, kad papildoma elektra yra reikalinga kapitalo panaudojimui
padidinti, tiek padidinant kapitalo panaudojimo laika, tiek padidinant kapitalo naudojimo
greiti. Si studija parodé, kad elektros sunaudojimas kapitalo vienetui padidéja
ekonominio pakilimo metu, d¢l to autoriai daro iSvada, kad kapitalo panaudojimas yra
labai prociklinis. Be to, $i studija parodé¢, kad technologijos matas, analogiSkas matui
lygtyje (11.2), yra gerokai maziau prociklinis, nei Solow likutis.

m Darbo panaudojimo prociklifkumas: empirika. Matuoti cikling darbo panaudojimo
intensyvumo elgseng yra sunkiau, taciau ivairios studijos parodé, kad darbo panaudojimo
santykis yra taip pat prociklinis. PavyzdZiui, Jon‘as Fay ir James‘as Medoff‘as'*" pasiunté
klausimynus j dideles pramonés jmones, klausdami apie uZimtuma ir gamyba per paskutini
nuosmuki, patirta kiekvienoje imong¢je.

m Jie nustaté, kad per nuosmuki vidutiné apklausta imoné sumazino gamyba 31% ir
sumazino bendraji darbininky (blue-collar) dirbty valandy skai¢iy 23% Zemiau
normalaus lygio. Imoniy vadybininkai ivertino, kad bendrasis valandy skaicius galéjo biiti
sumazintas papildomais 6 % nuo normalaus lygio, nesumaZzinant gamybos.

m IS Siy 6% valandy, apie pusé (3 proc. punktai) buvo paprastai skirta jvairiems naudingo
darbo tipams, apimant:

140 Fay, Jon, and James Medoff (1985), ,,Labour and Output Over the Business Cycle*, American Economic
Review, September, pp. 638-55.
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= jrangos patikrinima;

= valyma;

= produkcijos perdirbima;
* ir mokymasi.

m Likg 3 p.p. valandy buvo skirti darbo imitavimui (“make-work”) ir kitoms
neproduktyvioms veikloms. Sie skaiciai rodo, kad jmonés nuosmukiu metu darba
panaudoja maziau intensyviai.

m Papildomi jrodymai, kad darbo panaudojimas yra prociklinis, pateikti JAV
automobiliy gamykly studijoje, kuria atliko Ana Aizcorbe'!. Ji nustaté, kad per ne piko
laikotarpius, darbas buvo nepilnai panaudojamas apie 5% nuo vidutinio uZimtumo.

m Kita jdomi John‘o Shea'*? studija analizavo cikling suZeidimy gamyboje elgsena. Shea
mané, kad jei pramonés darbuotojai dirba sunkiau ir grei¢iau per pakilimus nei per
nuosmukius, daugiau darbuotojy turéty patirti traumas pakilimy metu. Shea nustaté, kad
$i hipotezé yra suderinama su procikliniu darbo panaudojimu, ir kad suZeidimy pramonéje
tempai yra procikliniai.

1 Ajzcorbe, A. (1992), “Procyclical Labor Productivity, Increasing Return to Labor and Labor Hoarding in US
Assembly Plant Employment*, Economic Journal, July, pp. 860-73.
142 Shea, John (1990), “Accident Rates, Labor Effort and the Business Cycle*, SSRI Working Paper 9028.
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m Taciau panasu, kad prociklinis darbo panaudojimas pries kelis deSimtmecius sumazéjo
kai kuriose Europos Salyse. Olandijos kompanijy analizé¢ parodé, kad nevisiSkas darbo
panaudojimas buvo maksimalus 8 des. viduryje, kai jis sudaré¢ 7% uZimtumo, taCiau sumaz¢jo
iki 0,5% 9 des. viduryje.'*> OECD'* pateikti faktai apie kelias Europos alis parodé, kad
imonés, reaguodamos i mazéjancia gamyba, mazZino paklausa darbuotojams greifiau
1986-90 m. laikotarpiu, nei seniau, kas byloja, kad imonés émé panaudoti darbg intensyviau
nuosmukiy metu.

m Tendencija naudoti darbuotojus maZiau intensyviai nuosmukiu metu, palyginti su plétros
laikotarpiais, vadinama darbo atsargos kaupimu (labour hoarding). Darbo atsargos
kaupimas vyksta tada, kai dél darbuotoju samdymo ir atleidimo kasty firmos pasilieka
kai kuriuos darbuotojus nuosmukio metu, kurie biity atleisti prieSingu atveju.

m Imones pasilieka Siuos darbuotojus, kad iSvengty atleidimo, ju samdymo vél, ar naujy
darbuotojy priémimo ekonomikai atsigavus, kasty. Sukaupta darbo atsarga:

= arba dirba maziau intensyviai per nuosmuki (yra maZiau kas veikti);

= ar atlieka uzduotis, tokias kaip jrangos prieZitra, kurios nesukuria produkcijos.

m Kai ekonomika atsigauna, darbo atsarga pradeda normaly darba. PavyzdZiui,
restorano savininkui gali neapsimokeéti siysti darbuotojus namo tarp piety ir vakarienés, taigi

3 van Els, Peter, and Linda Keijzer, (1993) ,,Labour Hoarding in a Disequilibrium Model of the Dutch Labor
Market“, De-Economist, 1993, pp. 256-78.
' OECD, Economic Outlook, June, 1994, pp. 102-8.
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darbuotojai yra maZiau naiis Siuo laikotarpiu. Sis maZesnis naSumo tempas per
nuosmukius neatspindi turimos technologijos poky¢iy, taciau tik kapitalo ir darbo
panaudojimo intensyvumo pokyc€ius. Todé¢l reikéty atsargiai interpretuoti Solow likucio
(bendrojo veiksniy naSumo A) ciklinius pokyc¢ius kaip technologiju pokyc¢io atspindj.

m Nors technologijos pokyciai ar kapitalo ir darbo panaudojimo tempai gali lemti visuminius
ciklinius svyravimus, istorija sako, kad kiti nei naSumo Sokai taip pat veikia ekonomika —
karai ir ginklavimasis yra vienas akivaizdus pavyzdys. Tokiu bidu, daug klasikiniy
ekonomisty teikia pirmenybe platesniam klasikinio verslo ciklo teorijos apibrézimui,
kuris apima ir Kitus Soky tipus, kurie veikia ekonomika.

m Makroekonominiai kity nei nasumo Soky efektai gali biiti analizuojami klasikiniu IS-LM
modeliu. Panaudokime ji analizuoti fiskalinés politikos Soko efektus.

11.1.2 Fiskalinés politikos Sokai klasikiniame modelyje
m Kitas Soko tipas, kuris gali biiti verslo ciklo priezastis klasikiniame modelyje, yra

fiskalinés politikos pokytis, toks kaip realiy valstybiniy pirkimy padidéjimas ar
sumazéjimas.'* Valstybiniy pirkimy Soky pavyzdZiai yra ginklavimasis (ar nusiginklavimas

5 Kitas svarbus fiskalinés politikos poky&io pavyzdys yra mokeséiy struktiiros pokytis. Klasikiniai ekonomistai
teigia, kad didZiausias mokesciy pokyciy efektas yra tas, kad tai veikia Zmoniy paskatas dirbti, taupyti ir
investuoti ir, tokiu biidu, paveikia visiSko uZimtumo gamybos lygi. Kadangi dauguma klasikiniy ekonomisty tiki
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pastaraisiais deSimtmeciais) ir dideliy vieSyjuy programy pradéjimas. Kadangi valstybiniai
pirkimai paprastai yra procikliniai, ir kadangi nacionaliné¢ gamyba daZniausiai virSija
normaly lygi kary metu ar kai karinés iSlaidos yra didelés, analizuosime kaip valstybiniy
pirkimy Sokai jtakoja visuming gamyba ir uZimtuma.

m Aptarkime, kas ivyksta, kai valstybé perka daugiau prekiy, pavyzdZziui, kai $alis kariauja.
Laikykime valstybiniy pirkimy padidéjima laikinu.

m Pav. 11.4 parodo valstybiniy pirkimy padidéjimo efektus klasikinio IS-LM modelio
pagalba. Pries fiskalinés politikos pokyti ekonomikos bendroji pusiausvyra yra taske E tiek
(a), tiek (b) dalyse. Kad paZzitirétume kas atsitinka po to kai pirkimai padid¢ja, pradedame nuo
darbo rinkos Pav. 11.4(a). Fiskalinés politikos pokytis nepaveikia gamybos funkcijos ar
ribinio darbo naSumo (MPN kreivé), todél darbo paklausos kreivé nepasistumia.

m Taciau klasikiniai ekonomistai teigia, kad valstybiniy pirkimy padidéjimas paveikia
darbo pasiiila, sumazindamas darbuotojy turta. Zmonés tampa maZiau turtingi, kadangi,
jei vyriausybé padidina Salies produkcijos suvartojima kariniams tikslams, mazZiau prekiy
lieka privadiam vartojimui ir investicijoms. Sis neigiamas padidéjusiy valstybiniy pirkimy
poveikis priva¢iam turtui yra labiausiai akivaizdus, jei vyriausybé moka uz papildomas

Ricardo ekvivalentiSkumo hipoteze, jie nemano, kad vienos sumos (lump-sum) mokesciy pakeitimas be
atitinkamy valstybiniy pirkimy poky¢iu turi daug jtakos ekonomikai.
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Kkarines iSlaidas padidindama einamuosius mokes¢ius.'*® Ta¢iau, netgi jei vyriausybé
nepadidina einamyjy mokesciy, kad sumokéty uz papildomas karines islaidas ir skolinasi
trukstamas 1éSas, mokesciai turés biiti padidinti ateityje, kad biity sumokéta pagrindiné
suma ir paliikanos uz papildoma vyriausybés skola.

m Taigi, ar padidinami einamieji mokesciai, ar ne, pagal klasiking prielaida, kada gamyba
yra visada visiSko uZimtumo lygyje, vyriausybés kariniy iSlaidy padidéjimas padarys
Zmones skurdesniais.

146 paprastumo délei darome prielaida, kad mokes¢iai padidinami viena suma (lump-sum). Mokeséiy
padidinimas ne viena suma, pavyzdZiui, toks, kuris pakeicia efektyviaja mokescio kapitalui norma, turi
sudétingesnius efektus.
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Pav. 11.4. Laikino valstybiniy pirkimy padidéjimo efektai

Pradiné pusiausvyra yra tasSke E ir (a), ir (b) grafikuose.

(a) laikinas valstybiniy pirkimy padidéjimas padidina darbuotojy einamuosius ar ateities mokescius. Kadangi
darbuotojai jaugiasi neturtingesni, jie pasitilo daugiau darbo ir darbo pasiiilos kreivés pasistumia i desing i§ NS' {
NS?. Darbo pasiiilos kreivés postiimis sumazina realy darbo uzmokestj ir padidina uZimtuma, ka rodo taskas F.
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(b) uzimtumo padidéjimas padidina visi§ko uZimtumo gamybos lygi ir pastumia FE ties¢ { deSing i§ FE' { FE”.
Valstybiniy pirkimy padidéjimas taip pat sumaZina pageidaujama nacionalinj taupyma ir pastumia IS kreivg
aukstyn i§ IS' { IS°. Kadangi IS® ir LM' susikerta de§iniau FE’, visuminé paklausa yra didesné nei visiiko
uzimtumo gamybos lygis Y, ,taigi kainy lygis padidéja. Kainy lygio padidéjimas sumazina realia pinigu pasiiila
ir pastumia LM kreive auk3tyn i§ LM' { LM?, kol pasiekiama nauja bendroji pusiausvyra taske F. Valstybiniy
pirkimy padidéjimas padidina gamyba, realia palikany norma ir kainy lygj.

m 3 paskaitoje parodéme, kad turto sumaZéjimas padidina darbo pasiila, kadangi
neturtingesnis gali leisti sau maziau laisvalaikio. Tokiu buidu, pagal klasiking analizg,
valstybés pirkimy padidéjimas, kuris padaro Zmones finansiSkai neturtingesniais, turéty
padidinti visumine darbo pasitla.'*’ Valstybiniy pirkimy padidéjimas pastumia darbo
pasiiilos kreive j deSine nuo NS' iki NS> Pav. 11.4(a). Po to kai pasistumia darbo pasiiilos
kreivé, pusiausvyra darbo rinkoje pereina i$ tasko E i taska F, t.y. uZimtumas padidéja, o
realus darbo uzmokestis sumazéja.

m Valstybiniy pirkimy padid¢jimo efektai klasikingje IS-LM sistemoje yra parodyti Pav.
11.4(b). Pirma, atkreipkite démesj, kad, kadangi padidéja pusiausvyros uzimtumas, visiSko

7 Teorigkai, valstybiniy pirkimy padidéjimo poveikis darbo pasifilai turéty biti stipriausias tokiy ilaidy kaip
karinés iSlaidos atveju, kurios atima iSteklius i§ Zmoniy, nesuteikdamos tiesioginés naudos privaciam sektoriui.
Valstybiniai pirkimai, kurie faktiskai pakeicia privacias vartojimo islaidas, pavyzdZiui, sveikatos apsaugos
paslaugy, keliy, Svietimo paslaugy pirkimas, turi mazesng¢ neigiama jtaka Zmoniy ekonominei gerovei ir, tokiu
buidu, maZesn| teigiama poveikj darbo pasiilai.
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uZimtumo gamybos lygis Y taip pat padidéja. Tokiu biidu FE tiesé pasistumia j deSine
nuo FE' iki FE”.

m Antra, be FE tiesés pastumimo | deSing, fiskalinés politikos pokytis taip pat pastumia
IS kreive. Prisiminkite, kad esant bet kuriam gamybos lygiui, laikinas valstybiniy pirkimy
padidéjimas sumazZina pageidaujamg nacionalinj taupymg ir padidina realig palikany
norma3, kuri subalansuoja prekiy rinka. Tokiu biidu IS kreivé pasistumia aukStyn nuo 18" iki
IS*. LM Kreivé néra tiesiogiai paveikiama fiskalinés politikos poky¢io.

m Nauja IS kreivé IS” prading LM kreivé LM ir nauja FE ties¢ FE* neturi bendro sankirtos
tasko. Kad biity atstatyta bendroji pusiausvyra, turi koreguotis kainos, pastumiant LM
kreive, kad ji eity per I1S* ir FE* sankirtg (taskas F).

m Ar kainos padidés ar Kkris? Atsakymas i $i klausima yra nevienareikSmis, kadangi
fiskalinés politikos pokytis:
= padidino ir visuming paklausa prekéms (sumaZindamas pageidaujama taupyma ir
pastumdamas IS kreiveg aukStyn);
* ir visiSko uZimtumo gamybos lygji (padidindamas darbo pasiila ir pastumdmas FE
ties¢ | deSing).

m Jei darome prielaida, kad valstybiniy pirkimy padidéjimo poveikis darbo pasiilai ir
visiSko uZimtumo gamybos lygiui néra labai didelis (gana protinga prielaida), po fiskalinés
politikos poky¢io visuminé paklausa virSys visiSko uZimtumo gamybos lygji. Pav. 11.4
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visuminé paklausa (taskas H, IS® ir LM' sankirtoje) virsija visisko uzimtumo gamybos lygi Y,
. Tokiu budu, turi padidéti kainy lygis, pastumiant LM Kkreive j kaire ir graZinant
ekonomika i bendraja pusiausvyra taske F. Taske F gamyba ir reali palikany norma yra
didesnés nei pradiniame pusiausvyros taske E.

m Tode¢l valstybiniy pirkimy padidéjimas padidina:
= gamyby;
* uZimtuma;
= realig palikany normg;
* ir kainy lygj.

m Kadangi uZimtumo padidéjimas yra darbo pasiiilos padidéjimo, o ne darbo paklausos
padidéjimo pasekmé, kai padidéja valstybiniai pirkimai, realus darbo uZmokestis
sumazéja. Dél mazéjancio ribinio darbo nasumo, uZimtumo padid¢jimas taip pat lemia
vidutinio darbo naSumo sumazéjimg.

m Kad fiskaliniai Sokai vaidina tam tikra vaidmeni verslo cikluose yra natiiralu, todél yra
pateisinamas juy itraukimas { modelj. Taciau, fiskaliniy Soky jtraukimas kartu su naSumo
Sokais RBC modelyje turi papildoma pranasumg - tai pagerina modelio ir duomeny
atitikimg. PrieS tai pastebé¢jome, kad valstybiniai pirkimai yra procikliniai, kas yra
suderinama su prie$ tai buvusia analize. Kitas fiskaliniy Soky itraukimo i modeli, kuris apima
nasumo Sokus, pranasSumas yra tas, kad tai taip pat pagerina modelio gebéjima paaiskinti
darbo nasumo elgseng.
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m Grizkime prie Pav. 11.2 ir prisiminkime RBC modelio problemas tik esant naSumo
Sokams: jis prognozuoja, kad vidutinis darbo nasumas ir BNP yra labai koreliuoti.
Faktiskai, RBC teorija prognozuoja koreliacija, kuri yra daugiau nei 2 kartus didesné uz
faktine koreliacija.

m Taciau, kaip ka tik parodéme, klasikinis verslo ciklo modelis su valstybiniy pirkimy
Sokais prognozuoja neigiama koreliacija tarp darbo naSumo ir BNP, kadangi teigiamas
valstybiniy pirkimy Sokas padidina gamyba, taCiau sumazina vidutini naSuma. Klasikinis
verslo ciklo modelis, kuris apima ir naSumo, ir valstybiniy pirkimu Sokus gali gerai atitikti
empiris$kai stebima naSumo ir BNP koreliacija, nesumazinant modelio empirinio atitikimo
kitais aspektais.148 Tokiu budu, fiskaliniy Soky jtraukimas j realaus verslo ciklo modelj,
atrodo, pagerina jo geb¢jima paaiSkinti fakting ekonomikos elgsena.

m Ar fiskaliné politika turi biiti naudojama suSvelninant cikla? Analizé¢ parodé, kad
valstybiniy pirkimy pokyciai gali turéti realias pasekmes ekonomikai. Mokes¢iy jstatymy
pokydciai gali taip pat turéti realias pasekmes ekonomikai klasikiniame modelyje, nors
Sie efektai yra labiau komplikuoti ir priklauso daugiausiai nuo mokesCiy bruozy,
apmokestinamy pajamuy tipy ir t.t.

148 7. Lawrence Christiano, and Martin Eichenbaum (1992), “Current Real-Business-Cycle Theories and
Aggregate Labor-Market Fluctuations”, American Economic Review, June, pp. 430-50. Analizé Siame darbe yra
techniSkai sudétinga, taciau ji parodo kur éjo klasikiné verslo ciklo analizé tuo metu.
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m Potencialiai, fiskalinés politikos pokyciai gali biiti naudojami atsveriant ciklinius
svyravimus ir stabilizuojant gamybg ir uZimtuma: pavyzdziui, vyriausybé gali padidinti
savo pirkimus per nuosmukius. Si pastebéjimas atveda prie antro i§ dviejy klausimy, iskelty
paskaitos ivade: ar politikos vykdytojai turéty naudoti fiskaling politika, suSvelninant
verslo ciklo svyravimus?

m Prisiminkite, kad Klasikiniai ekonomistai paprastai prieStarauja aktyvioms
pastangoms suSvelninti ciklinius svyravimus dél Adam Smith‘o nematomos rankos
argumento, jog laisvos rinkos yra efektyvios be vyriausybés kiSimosi. Pagal klasikinj
poziurj kainos ir darbo uZmokestis koreguojasi gana greitai, kad atvesty ekonomika i
bendraja pusiausvyra, tod¢l vyriausybei lieka nedaug erdvés pagerinti makroekonomikos
elgsena po ekonominiy Soky. Todél, nors i principo fiskaliné politika gali biiti naudojama
kovojant su nuosmukiais ir sumaZzinat gamybos svyravimus, klasikiniai ekonomistai nepataria
naudoti Sio metoda — jie teigia, kad nesikiSti j ekonomikos koregavimgsi po Soky yra
geriau.

m Skepticizmas dél aktyvios antirecesinés politikos naudingumo nereiskia, kad
klasikiniai ekonomistai nelaiko nuosmukiy rimta problema. Pavyzdziui, jei nepalankus
naSumo Sokas lemia nuosmuki, sumazéja realus darbo uzmokestis, uZimtumas ir gamyba, kas
reiSkia, kad daug Zmoniy patirs ekonominiy sunkumy. Taciau ar nuosmukio atsvérimas,
pavyzdZziui, padidinant valstybinius pirkimus, padés?
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m Klasikingje analizéje valstybiniy pirkimy padidéjimas padidina gamyba, padidinant
darbo pasiula, o darbo pasiula yra padidinama padarant darbuotojus neturtingesniais
dél didesniy dabarties ar ateities mokesciy.

m Tokiu budu, pagal klasiking prielaida, kad ekonomika visada yra bendrojoje
pusiausvyroje, valstybiniy pirkimy padidéjimas vieninteliu tikslu padidinti gamybg ir
uZimtumg, padarys Zmones neturtingesniais, o ne turtingesniais. Klasikiniai ekonomistai
daro iSvada, kad valstybiniai pirkimai turéty buti padidinti tik jei nauda iS vyriausybés
programos, pavyzdziui, karinio saugumo ar vieSyju paslaugy pager¢jimo, virSija kasStus
mokes¢iy mokétojams. Jie taiko §i kriterijy valstybés iSlaidy naudingumui vertinti (kad
nauda turéty virSyti kaStus) nepriklausomai ar ekonomika yra nuosmukyje, ar ne.

m Atotriikiai. Kol kas daréme prielaida, kad, kadangi fiskalin¢ politika veikia uZimtumo ir
gamybos pusiausvyros lygius, vyriausybé gali naudoti fiskaling politika pasiekti norima
uzimtumo ir gamybos lygi. Faktiskai:
= teisinis procesas gali biiti ilgas, turéti atotriikj (lag)_tarp pasiiilymo dél fiskalinés
politikos pokycio ir faktinio jgyvendinimo laiko;
= papildomas atotriikis atsiranda tarp naujos politikos jgyvendinimo ir ekonomikos
reakcijos i Siuos pokycius.

m D¢l Siy atotriikiy Siandien aptariami fiskalinés politikos pokyciai turéty remtis tuo kur
ekonomika bus po keliy ketvir¢iy, taciau, deja, ateities ekonomikos prognozavimas yra
geriausiu atveju netikslus. Be prognozavimo problemos, politikos vykdytojai taip pat
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susiduria su neapibréZtumu kaip ir kiek pakeisti politika, kad biity pasiekti pageidaujami
gamybos ir uzimtumo tikslai. Klasikiniai ekonomistai pabréZia Siuos praktinius
sunkumus Kaip Kkita priezastj nenaudoti fiskalinés politikos kovojant su nuosmukiais.

11.1.3 Nedarbas klasikiniame modelyje

m Pagrindinis klasikinio modelio triikkumas yra tas, kad jis nepaaiskina kodél per
nuosmukius padidéja nedarbas. IS tikryjy, paprastame klasikiniame darbo rinkos pasitilos ir
paklausos modelyje nedarbas yra praktiSkai lygus nuliui, nes bet kas, kuris nori dirbti
esant rinka subalansuojanc¢iam darbo uzmokes¢iui, gali rasti darbg.

m Be abejo, tikrovéje per nuosmukius nedarbas niekada nelygus nuliui. Dar daugiau,
didelis nedarbo padidéjimas per nuosmukius yra pagrindiné prieZzastis kodél politikos
vykdytojai ir visuomené yra susiriiping ekonominiais nuosmukiais.

m Klasikiniai ekonomistai gerai Zino §i klausima, ir jie sukiir¢ labiau sofistikuotus
klasikinio verslo ciklo modelio variantus, kad paaiskinty nedarbg. Pagrindinis paprasto
darbo rinkos pasiiilos ir paklausos modelio patobulinimas yra atsisakymas modelio
netiesioginés prielaidos, kad visi darbuotojai ir darbai yra tie patys.

m Realiame pasaulyje:
= darbuotojai turi skirtingus sugebéjimus, jgiidZius ir interesus (tarp kity dalyky);
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= o darbo vietos reikalauja skirtingy jguidziy, sitlo skirtingas darbo aplinkas,
geografines vietas ir kitas charakteristikas.

m Kadangi darbuotojai ir darbai skiriasi daugeliu bruoZzy, suderinti darbuotojus ir darbo
vietas trunka laiko ir kainuoja. Faktas, kad kaZkas, kuris prarado darba ar tik iéjo i darbo
jéga turi iSleisti dalj laiko ir pastangu rasti nauja darba, padeda paaiskinti kod¢l visada yra
bedarbiy.

m Kai kurie klasikiniai ekonomistai teigia, kad skirtumai tarp darbuotoju ir darbo viety
paaiskina:

* ne tik kodél nedarbo lygis yra visada didesnis uZ nuli;

= taciau taip pat kodél nedarbas smarkiai padidéja nuosmukiy metu.

m Jie teigia, kad naSumo ir kiti makroekonominiai Sokai, kurie lemia nuosmukius, daZnai
padidina_neatitikimo tarp darbuotojy ir darbo viety laipsnj.'* Tokiu biadu, didelis
nepalankus nasumo Sokas gali skirtingai paveikti jvairias Sakas ir regionus Salies viduje,
kai iSnyksta darbo vietos kai kuriuose sektoriuose, taciau iSkyla naujos galimybés kitose.

149 §i idéja buvo pasiiilyta David Lilien (1982), “Sectoral Shifts and Cyclical Unemployment”, Journal of
Political Economy, August, pp. 777-93.
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m Pavyzdziui, naftos kainy Sokas sunaikinty daug darbo viety daug energijos
vartojanciose Sakose, taciau sukurty naujas galimybes Sakose, gaminanciose Zalia energija
ar nedaug energijos vartojanciose Sakose.

m Po tokio Soko darbuotojai Sakose ir regionuose kur darbo paklausa sumazgjo, bus
verciami ieSkoti darbo kitur, dél ko padidés frikciné nedarbo dalis. Kai kurie i§ Siuy
darbuotoju pamatys, kad ju jgiidZiai neatitinka Saky su didéjancia darbo paklausa
reikalavimy. Sie darbuotojai gali tapti chroniskais bedarbiais, padidinant struktiirinj
nedarbg.

m Kai daug bedarbiy ieSko darbo, ir kadangi sukurti naujas darbo vietas uZtrunka,
laikas, reikalingas rasti naujg darba, padidéja. Dél visy Siy priezas¢iy nepalankus
naSumo Sokas gali padidinti nedarbg. Atkreipkite démesi, kad Sis prognozuojamas
frikcinio ir struktiirinio nedarbo padidéjimas nuosmukiy metu yra tas pats kas
natiiralaus nedarbo lygio padidéjimas (suma frikcinio ir strukttrinio nedarbo).

m Empirika. Kokie yra faktai apie darbuotojy ir darbo viety neatitikimg ir nedarba? Darbo
viety kiirimo ir panaikinimo procesas keliose Europos Salyse buvo detaliai analizuotas
OECD." Ji parodé, kad per 1983-92 m. laikotarpi, kiekvienais metais buvo panaikintos
vidutiniSkai tarp 6% ir 16% visy esamy darbo viety, atspindint jmoniy uZdarymus ir
etaty mazinimus.

%Y OECD, Economic Outlook, June 1994, pp. 102-8.

6/7/2011 Psl. 722/ 1380



Makroekonomikos paskaitos www.ekonomika.org

m Taciau per tipinius metus Siose ekonomikose prarastos darbo vietos buvo daugiau nei
pakeistos naujai sukurtomis darbo vietomis. Tokiu biidu, OECD studija patvirtino, kad
ekonomikoje vyksta intensyvi darbo viety ir darbuotojy apyvarta (“churning”). Ji taip pat
parodé, kad didZioji Sios apyvartos dalis (apie 90% ) atspindéjo seny jmoniy uZzdarymg ir
naujy atidaryma toje pat Sakoje, o ne bendra nuosmukij tam tikrose Sakose ir augima kitose.
Tokiu budu, darbuotojy perskirstymas toje pat Sakoje yra toks pat svarbus nedarbo
Saltinis Kkaip ir darbuotojy judéjimas tarp Saky.

m Lentel¢ 11.1 parodo darbo viety kiirimo ir panaikinimo tempus keliose Salyse, apZvelgtose
OECD studijoje. Atkreipkite démesi, kad nuosmukio metais, tokiais kaip 10 deS. pradZioje,
daug daugiau darbo viety buvo prarasta, nei sukurta, taciau didelis nauju darbo viety skaicius
buvo sukurtas netgi nuosmukio metais, kas atspindi darbuotojy jud¢jima darbo rinkoje.

Lent. 11.1. Darbo viety kiirimo ir panaikinimo tempai kai kuriose Europos Salyse

Prancizija Vokietija Italija Svedija JK
1984— | 1989- | 1983— | 1989- | 1984— | 1989- | 1985- | 1989- | 1985- | 1989-

89 92 89 90 89 92 89 92 89 91
Bendrasis darbo viety sukiirimas 13.9 13.7 8.7 10.2 12.7 11.8 16.1 12.6 9.1 8.0
Naujy jmoniy atidarymas 7.3 6.9 2.4 2.8 4.1 3.6 7.3 5.6 3.1 1.9
UZimtumo didéjimas esamose 6.6 6.8 6.4 74 8.6 8.2 8.8 7.0 6.0 6.1
imonése
Bendrasis darbo viety iSnykimas 12.8 13.9 7.7 6.6 10.5 11.9 13.2 16.1 6.7 6.4
Esamy jmoniy uZdarymas 6.9 7.1 2.0 1.8 3.6 4.0 5.2 4.9 4.2 34
UZimtumo sumazéjimas esamose 5.9 6.8 5.7 4.8 7.0 7.9 8.1 11.3 2.5 3.0
imonése
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Grynasis uZimtumo pokytis 1.2 -0.2 1.1 3.6 2.2 0.1 2.9 -3.5 24 1.6
Grynasis naujy jmoniy jnasas 0.5 -0.2 0.4 1.0 0.6 -0.4 2.1 0.8 -1.1 -1.5
(naujy imoniy atidarymas minus

uzdarymas)

Grynasis uzimtumo pokytis 0.7 -0.1 0.6 2.6 1.6 0.3 0.8 -4.2 35 3.1

esamose jmonése (suktrimas
minus i$nykimas)

Darby apyvarta (bendrasis 26.7 27.6 16.4 16.8 233 23.7 29.4 28.7 15.8 144
sukiirimas plius iSnykimas)

Bazinio laikotarpio uzZimtumas 12778 13594 | 16350 | 17400 8381 9347 2306 2588 16744 | 15835
(tukst.)

Saltinis: OECD, Employment Outlook, 1994, pp. 102-8.

B Yra aiSku, kad padidéjes neatitikimas tarp darbuotojy ir darbo viety negali paaiskinti
visy nedarbo padidéjimy nuosmukiy metu. Didel¢ dalis Siy padidéjimy yra dél laikiny
atleidimy, ir vietoje to, kad ieskoty naujos darbo vietos, daug darbuotojy, kurie yra laikinai
atleisti, paprasciausiai laukia kol juos vél pakvies jy buvusios jmonés.

m Be to, jei nuosmukiai biity padidéjusio neatitikimo darbo rinkoje laikotarpiai, per
nuosmukius biity paskelbiama daugiau skelbimy apie laisvas darbo vietas, taciau ir
laisvy darbo viety, ir naujy darbo viety sukiirimo skelbimai krenta nuosmukiy metu.""
Taciau, nepaisant Siy prieStaravimy, ekonomistai paprastai sutaria, kad dinamiskas
darbuotojy persiskirstymas i§ besitraukianciy i augancius sektorius gali buti svarbus
nedarbo Saltinis.

13! 7r. Katharine Abraham, and Lawrence Katz (1986), “Cyclical Unemployment: Sectoral Shifts or Aggregate
Disturbances?”, Journal of Political Economy, June, pp. 507-22.
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m Klasikinio modelio modifikavimas, kad jis paaiSkinty nedarba, nepakeicia klasikinio
poziiirio, kad fiskaliné politika neturéty buti aktyviai naudojama iveikiant nuosmukius.
Klasikiniai ekonomistai teigia, kad visuminés paklausos padidinimas prekéms (pavyzdZiui,
padidinant valstybinius pirkimus) tiesiogiai nesprendZia nedarbo problemos dél
neatitikimo mikroekonominiame lygyje tarp darbuotojy ir darbo viety.

m Anot klasikinio poziiirio, geresnis Kelias yra eliminuoti darbo rinkos koregavimosi
kliutis, tokias kaip:
» didelis administraciS$kai nustatytas minimalus darbo uZmokestis, kuris iSstumia
neigudusius darbuotojus i§ darbo rinkos;
= ar perteklinj reguliavimg, kuris padidina imoniy kaStus samdant papildoma
darbuotoja.

11.2 Pinigai klasikiniame modelyje

m Kol kas nagrinéjome realius Sokus ekonomikai, tokius kaip nasumo Sokai ir valstybiniy
pirkimy pokyc¢iai. Taciau daug makroekonomisty mano, kad nominaliis Sokai — pinigy
pasitlos ir pinigy paklausos Sokai — taip pat jtakoja verslo ciklg. Likusioje paskaitos dalyje

aptarsime pinigy ir pinigy politikos vaidmeni klasikiniame verslo ciklo modelyje.

11.2.1 Pinigy politika ir ekonomika
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m Pinigy politika vadiname centrinio banko sprendimus dé¢l pinigy pasiiilos. Prisiminkite,
kad centrinis bankas gali kontroliuoti pinigy pasiiilg atviros rinkos operacijomis, kuriomis
jis:
= parduoda vyriausybés obligacijas visuomenei mainais uZ pinigus (kad sumazinty
pinigy pasiiilg);
= ar naudoja naujai sukurtus pinigus pirkti obligacijas iS visuomenés (kad padidinty
pinigy pasiila).

m 10 paskaitoje analizavome pinigy pasiiilos pokyciu efektus, naudodami IS-LM modeli
(Pav. 10.9) ir AD-AS modelj (Pav. 10.14). Abieju modeliy pagalba nustatéme, kad po to kai
visiSkai pasikoreguoja kainos, pinigy pasiiilos pokyc¢iai yra neutraliis: nominalios pinigy
pasiiilos M pokytis lemia kainy lygio P proporcinga pokyti, taciau pinigy pasiiilos pokytis
neturi poveikio realiems kintamiesiems, tokiems kaip gamyba, uZimtumas ar reali palikany
norma.

m Si analizé paliko galimybe, kad pinigy pasiiilos pokytis jtakoja realius kintamuosius,
tokius kaip gamyba, trumpu laikotarpiu, pries tai, kai baigia koreguotis kainos. Taciau,
kadangi klasikiniai ekonomistai mano, kad kainy koregavimosi procesas yra greitas, jie
teigia, kad laikotarpis, kurj kainy lygis yra pastovus ir pinigai néra neutraliis, yra per
trumpas, kad bty svarbus. T.y. praktiniu poziiriu, jie laiko pinigus neutraliais bet kurj
svarby laiko horizontg.
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11.2.2 Pinigy neneutralumas ir atvirkstinis priezastingumo rySys

m Prognozavimas, kad pinigai yra neutralis, yra svarbus klasikinio modelio rezultatas, tatiau
jis, atrodo, yra nesuderinamas su verslo ciklo faktu, kad pinigai yra iSankstinis ir
prociklinis kintamasis. Jei pinigy pasitilos plétra neturi poveikio, kodél po pinigy pasiiilos
didéjimo paprastai ateina ekonominés veiklos tempy pagreitéjimas? Ir, panaSiai, kod¢l
po pinigy pasiiilos sumaz¢jimo daZnai ateina nuosmukiai?

m Kai kurie klasikiniai ekonomistai atsaké i $i klausima nurodydami, kad nors pinigy
pasiiilos padidéjimas yra anks¢iau uz gamybos didéjima, Sis faktas nebiitinai jrodo, kad
ekonominés plétros yra salygotos to padidéjimo. Panasiai, tai, kad Zmonés ruoSia roges
pries Ziema, nereiskia, kad Ziema ateina dél to, kad ruoSiame roges. Priesingai, ruoSiame
roges, nes Zinome, kad ateina Ziema.

m Daug klasikiniy ekonomisty, apimant ir RBC teoretikus, teigia, kad rySys tarp pinigy
augimo ir ekonominés plétros yra sarySis, kuri jie vadina atvirkstiniu priezastingumo
rysiu (reverse causation). Tiksliau, atvirkStinis prieZastingumo rySys reiskia, kad laukiamas
ateities gamybos padidéjimas lemia dabarties pinigy pasitlos padidéjima, ir kad
laukiamas ateities gamybos sumazéjimas lemia pinigy pasitlos sumazéjima dabar, o ne
atvirk$¢iai. AtvirkStinis priezastingumo rySys paaiSkina kodél pinigai galéty buati
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procikliniai ir iSankstiniai kintamieji, netgi jei klasikinis modelis yra teisingas ir pinigy
pasiiilos poky¢iai yra neutraliis ir neturi realiy efekty.'>

m AtvirkStinis prieZastingumas gali atsirasti keliais biidais. Viena galimybé remiasi idé¢ja,
kad pinigy paklausa priklauso tiek nuo laukiamos ateities gamybos, tiek nuo dabarties
gamybos. Tarkime, kad imonés vadybininkai tikisi, kad kitame ketvirtyje verslas gerokai
plésis. Norint pasiruosti laukiamam gamybos padidéjimui, imonei gali reikéti padidinti
jos einamgsias transakcijas (pavyzdZziui, pirkti Zaliavas, samdyti darbuotojus ir pan.) ir,
tokiu biidu, jos paklausa pinigams padidés dabar. Jei taip daro daug imoniy, visuminé
paklausa pinigams gali padidéti pries faktini gamybos padidéjima.

m Dabar tarkime, kad centrinis bankas pastebi §j pinigy paklausos padidéjima. Jei jis
niecko nedaro ir nepakeifia pinigy pasialos, pinigu paklausos padidéjimas lems
pusiausvyros kainy lygio kritima. Kadangi vienas i§ centrinio banko tiksly yra stabilios
kainos, jis to nenorés, ir, kad iSlaikyty stabilias kainas, centrinis bankas turéty pasiialyti
pakankamai papildomy pinigy ekonomikai, kad patenkinty didesn¢ pinigy paklausa.
Taciau jei jis taip padarys, pinigy pasiiila padidés prieS gamybos padidéjima, ir tai bus
suderinama su verslo ciklo faktu, nors pinigai yra neutralis.

152 Robert King, and Charles Plosser (1984), “Money, Credit, and Prices in a Real Business Cycle”, American
Economic Review, June, pp. 363-80, paaiskina atvirkStinj prieZastingumo rysj ir pateikia idéja pagrindZiancius
faktus.
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m Neabejotinai, atvirkstinis prieZastingumo rySys paaiskina bent jau dalj tendencijos
pinigams aplenkti gamybg. Taciau, §is paaiSkinimas neatmeta galimybés, kad pinigy
pasitilos pokyciai taip pat kartais lemia gamybos pokycius, t.y., kad pinigai yra
neneutraliis. T.y. atvirkStinio priezastingumo rySio ir pinigy neneutralumo derinys
galéty paaiskinti procikline pinigy elgseng.

11.2.3 Pinigy neneutralumas: papildomi jrodymai

m D¢l atvirkStinio priezastingumo rySio iSankstiné ir procikliné pinigy elgsena negali pati
byloti, kad pinigai yra neneutraliis. Kad atsakytume j klausimg ar pinigai yra neutralis,
reikia papildomy fakty.

m Vienas naudingas Saltinis yra istoriné pinigy politikos analizé. Klasikin¢ studija yra
Milton‘o Friedman‘o ir Anna‘os J. Schwartz Monetary History of United States, 1867-
1960.">* Naudodami vairius Saltinius, tame tarpe Federalininiy rezervuy banko politikos
pareiSkimus ir pinigy politikos vykdytoju dokumentus, Friedman‘as ir Schwartz atidZiai
aprasé ir analizavo pinigy pasiiilos svyravimy prieZastis ir pinigy ir kity ekonominiy
kintamyjy sarysj. Ju iSvada buvo tokia:

,Detaliai iSanalizave beveik amZiaus laikotarpi, mes nustatéme, kad:

133 Princeton University Press for NBER, 1963. Taip pat Ziiirékite Robert‘o Lucas’o Nobelio paskaita “Monetary

Neutrality”, Journal of Political Economy, August 1996, pp. 661-82.
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1. Pinigu kiekio dinamikos pokyc€iai buvo artimai susij¢ su ekonominés veiklos,

[nominaliy] pajamy ir kainy poky¢iais.

Sarysis tarp pinigy ir ekonominy pokyciy buvo labai stabilus.

3. Pinigy pokycCiai daZnai turéjo nepriklausoma kilmg¢ — jie nebuvo paprasCiausias
ekonominés veiklos pokyciy atspindys (p. 676).

N

m Pirmos dvi iSvados perfrazuoja pagrindinj verslo ciklo fakta, kad pinigai yra
procikliniai. Trecia iSvada sako, kad atvirkstinis priezastingumo rySys negali paaiskinti
viso sarySio tarp pinigy ir realiy pajamy ar gamybos. Friedman’as ir Schwartz
koncentravosi ties istoriniais epizodais, kuriuose pinigy pasiiilos pokyc¢iai nebuvo (kaip jie
teigé) atsakas i makroekonomines salygas, taciau buvo lemti kity veiksniy, tokiy kaip:

= aukso atradimai (kurie veiké pinigy pasiiila, esant aukso standartui);

= pinigy politikos institucijy poky¢iy;

= ar Federalininiy rezervy banko vadovybés pasikeitimy.

m Daugumje Siy atveju, po “nepriklausomy” pinigy augimo poky¢iy badavo tos pacios
krypties realios gamybos poky¢iai. Sie faktai teigia, kad pinigai néra neutralis.

m Christina Romer ir David‘as Romer‘is'* perZitréjo ir atnaujino Friedman’o — Schwartz
analize. Nors jie gincijo kai kurias Friedman’o ir Schwartz interpretacijas, jie bendrai pritaré

154 Romer, Christina, and David Romer (1989), “Does Monetary Policy Matter? A New Test in the Spirit of
Friedman ir Schwartz”, in Olivier Blanchard and Stanley Fischer, eds., NBER, Macroeconomics Annual (MIT
Press).
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iSvadai, kad pinigai néra neutralis. T.y. jie teigé, kad po 1960 m. buvo pustuzinis
papildomy pinigy neneutralumo epizody. Tikriausiai Zymiausias epizodas buvo Jungtingje
Karalystéje 1979 m., kai Margaret Thatcher vyriausybé paskelbé, kad pasikeis pinigy
pasiiilos procediiros ir kad pinigy kiekio augimo tempas bus sumazintas, siekiant kovoti
su infliacija. 1980-81 metais, po Thatcher vyriausybés pinigu politikos pokycio buvo didelis
nuosmukis. Ekonominis pakilimas buvo po antiinfliacinés pinigy politikos suSvelninimo
1983 m.

m D¢l Friedman’o — Schwartz fakty ir epizody, tokiy kaip Thatcher vyriausybés politika
1979-83 m. (ir panaSios patirties JAV tuo pat metu), dauguma ekonomisty dabar mano,
kad pinigai néra neutraliis. Jei, prieSingai klasikinio modelio iSvadai, priimame S$iuos
faktus, turime 2 pasirinkimus:

= arba turime taikyti skirtingg makroekonominés analizés sistema;

= arba turime modifikuoti klasikinj modelj.

m Dabar eisime antruoju keliu ir aptarsime kaip pinigy neneutralumas gali biiti paaiskintas
klasikiniu modeliu.

11.3 Nesusivokimo teorija ir pinigy neneutralumas
m Pagal klasikinj modelj kainos nelieka pastovios bet kurj reikSminga laikotarpj, tod¢l

horizontali trumpo laikotarpio visuminés paklausos kreivé, aptarta 10 paskaitoje, yra
nesvarbi.
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m Vienintelé svarbi visuminés pasiiilos kreivé yra ilgo laikotarpio visuminés pasiiilos
kreivé. Kaip parodéme Pav. 10.4, pinigy pasitilos pokyciai pastumia AD Kkreive, taciau,
kadangi visuminés pasiiilos kreivé yra vertikali, dél AD postimio paprasciausiai
pakinta kainos, o gamybos lygis — ne. Tokiu biidu pinigai yra neutraliis klasikiniame
modelyje.

m Kad pinigai biity neneutraliis, reikSmingoji visuminés pasitilos kreivé turi nebiuti
vertikali. Dabar iSplésime klasikinj modelj, kad jis apimty prielaida, kad gamintojai turi
nepilng informacija apie bendraji kainy lygj ir, tokiu biidu, kartais neteisingai
interpretuoja bendrojo kainy lygio poky¢ius kaip prekiy, kurias jie gamina, santykiniy
kainy pokycius.

m Parodysime, kad prielaida, jog gamintojai gali blogai suvokti visuminj kainy lygij, ka
vadiname nesusivokimo teorija (misperceptions theory), lemia, kad trumpo laikotarpio
visuminés paklausos kreivé néra vertikali. Skirtingai nuo trumpo laikotarpio visuminés
pasiiilos kreivés 10 paskaitoje, trumpo laikotarpio visuminés pasiiilos kreivé, kuri remiasi
nesusivokimo teorija, nereikalauja prielaidos, kad kainos koreguojasi létai. Nors kainos
gali koreguotis staigiai, trumpo laikotarpio visuminés pasiiilos kreivé turi teigiamg nuolydj,
todél pinigai yra neneutraliis trumpu laikotarpiu.

m Nesusivokimo teorija buvo pasitilyta Nobelio premijos laureato Milton‘o Friedman’o ir
tada buvo grieZtai matematiSkai suformuluota kito Nobelio premijos laureato, Robert‘o E.
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Lucas‘o, Jr."”> Pagal nesusivokimo teorija, visuminé pasiila padidéja vir§ visisko
uzimtumo gamybos lygio Y Kkai visuminis kainy lygis P yra didesnis uZ laukiamg. Tokiu
budu, esant bet kuriam laukiamam kainy lygiui, visuminés pasiilos kreive, susiejanti kainy
lygi ir visuming pasiiila, turi teigiama nuolydi.

m IS ekonomikos pagrindy Zinome, kad pasiiilos kreivés paprastai turi teigiama nuolydj,
nes didesnés kainos lemia gamybos padidinimg. Taciau, kaip individualios paklausos
kreivés prekéms skiriasi nuo visuminés paklausos kreivés, taip ir individualios pasiiilos
kreivés skiriasi nuo visuminés pasiiilos kreivés.

m [prasta pasiilos kreivé susieja prekés pasiiila su tos prekés santykine kaina kity
prekiy atzvilgiu. PrieSingai, visuminés pasiiilos kreivé susieja visuminj gamybos kiekj su
bendruoju kainy lygiu. Gali buti bendrojo kainy lygio pokyciai, nors santykinés atskiry
prekiu kainos nepakinta.

m Kad suprastume nesusivokimo teorija ir kod¢l ji lemia teigiama nuolyd; turin€ia visuminés
pasitlos kreive, isivaizduokime tam tikros prekes, tarkime duoneos, gamintoja. Aptarkime
vieno Zmogaus kepykla. Kepé¢jas skiria visa jo darba gaminti duona ir uZdirba visas jo
pajamas i§ duonos pardavimo. Tokiu biidu, duonos kaina faktiSkai yra kepéjo nominalus

155 7. Friedman, Milton (1968), "The Role of Monetary Policy”, American Economic Review, March, pp. 1-17.
R. Lucas‘o formalizavimas Friedman’o teorijos buvo pirma karta pateiktas Lucas, R.E., Jr. (1972),
“Expectations and the Neutrality of Money”, Journal of Economic Theory, April, pp. 103-24.
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darbo uzmokestis, o duonos kaina bendrojo kainy lygio atzvilgiu yra kepéjo realus
darbo uZmokestis.

m Kai padidéja santykiné duonos kaina, kepéjas reaguoja j $i jo einamojo realaus darbo
uzmokescio padidéjimg dirbdamas daugiau ir gamindamas daugiau duonos. Panasiai,
kai duonos kaina sumazéja kity kainy ekonomikoje atzvilgiu, kepéjo einamasis realus darbo
uzmokestis sumazéja ir jis sumaZina gaminamos duonos kiekj.

m Taciau kaip atskiras kepéjas suzZino, ar pasikeité santykiné duonos kaina? Kad
apskaiCiuoty santyking duonos kaina, kepéjas turi Zinoti ir nominalia duonos kaing ir
bendrajj kainy lygj. Kepéjas Zino nominalia duonos kaing, kadangi jis parduoda duona
kiekviena dieng ir stebi kaing tiesiogiai.

m Taciau, kepéjas yra ne taip gerai informuotas apie bendraji kainy lygij, kadangi jis stebi
daugelio prekiu ir paslaugy, kurias jis perka reciau, nei jis stebi duonos kaina, kainas. Tokiu
budu, apskaiiuodamas santyking duonos kaina, kep¢jas negali naudotis faktiniu einamuoju
kainy lygiu. Geriausiu atveju, jis gali naudotis jo anks¢iau suformuotais einamojo kainy
lygio liikesc¢iais, kad ivertinty faktini kainy lygi.

m Pavyzdys. Tarkime, kad prie§ tai, kai pamato einamaja duonos kaing rinkoje, kepéjo
laukiamas bendras infliacijos tempas buvo 5%. Kaip jis reaguos, jei jis tada pastebi, kad
duonos kaina padidéjo 5%? Kepéjas mastys taip: laukiau bendro 5% infliacijos tempo ir
dabar Zinau, kad duonos kaina padidéjo 5%. Sis duonos kainos padidéjimas 5% yra tai, ko
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laukiau. Mano geriausias jvertis yra, kad visos kainos padidéjo 5%, ir, tokiu biidu, as
manau, kad santykiné duonos kaina nepakito. Néra priezasciy keisti gamybos Kkiekj.

m Kep¢jo logika lygiai taip pat pritaikoma visiems gamintojams. Tarkime, kad visi tiekéjai
tikisi, kad nominalus kainy lygis padidés 5%, ir kad 1S tikryjy visos kainos padidéja 5%. Tada
visi tiekéjai pamatys, kad jy santykiné kaina nepakito ir nekeis ju gamybos lygiy. Taigi,
jet laukiama infliacija yra 5%, faktinis kainy padidéjimas 5% nepaveiks visuminés gamybos.

m Kad nominalios duonos kainos pokytis jtakoty duonos gamybos kiekj, nominalios
duonos kainos padidéjimas turi skirtis nuo laukiamo bendrojo kainy lygio padidéjimo.
Pavyzdziui, tarkime, kad kepéjas tikéjosi bendrojo kainy lygio padidé¢jimo 5%, taCiau tada
pastebi, kad duonos kaina padidéjo 8%. Kepéjas tada mano, kad padidéjo santykiné duonos
kaina, ir, tod¢l, jo realus darbo uZmokestis i§ kepimo yra didesnis. Reaguodamas j
suvokiamg santykinés kainos padidéjimg, jis padidina duonos gamyba.

m Ta pati logika tinka visai ekonomikai. Tarkime, kad kiekvienas tikisi, kad bendrasis kainy
lygis padidés 5%, taciau, vietoje to, jis padidéja 8%, ir visy prekiu kainos padidéja 8%.
Dabar visi gamintojai pamatys, kad padidéjo santykinés jy gaminamuy prekiy kainos, ir
todel padidins visy prekiy gamyba. Tokiu biidu, didesnis nei laukiamas kainy lygio
padidéjimas padidins gamyba. Panasiai, jei kainy lygis i$ tikryjuy padidéja tik 2%, kai visi
gamintojai tikéjosi 5% padidéjimo, gamintojai manys, kad santykinés ju prekiy kainos
sumazejo, ir visi gamintojai sumaZzins jy gamyba.
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m Taigi, pagal nesusivokimo teorija, prekiy kiekis, kurj siiillo gamintojai, priklauso nuo
faktinio bendrojo kainy lygio, palyginto su laukiamu bendruoju kainy lygiu. Kai kainy
lygis virSija laukiama, gamintojai apsigauna manydami, kad padidéjo santykiné juy prekés
kaina, ir jie padidina jos gamyba.

m Panasiai, kai kaina lygis yra maZesnis nei laukiamas, gamintojai mano, kad sumazéjo
santykinés ju prekiy kainos, ir jie sumaZina jy gamyba. Sis sarySis tarp gamybos ir kainy
atspindimas lygtimi:

Y =Y +b(P - P°) 114

kur b yra teigiamas skaiCius, kuris apibiidina, kaip stipriai gamyba reaguoja i faktinio kainy
lygio nukrypima nuo laukiamo kainy lygio.

m Lygtis (11.4) apibendrina nesusivokimo teorija, parodydama, kad gamyba Y virSija visiSko
uzZimtumo gamybos lygi Y, kai kainy lygis P virSija laukiama kainy lygi P°.

m Kad iSvestume visuminés pasiiilos kreive iS nesusivokimo teorijos, grafiskai parodome
lygti (11.4) Pav. 11.5. Esant duotam visi$ko uZimtumo gamybos lygiui ¥ ir laukiamam kainy
lygiui P¢, visuminés pasiiilos kreivé turi teigiamg nuolydj, parodant sarysj tarp pasitlos Y
ir faktinio kainy lygio P.
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Pav. 11.5. Visuminés pasiiilos kreivé nesusivokimo teorijoje

Nesusivokimo teorija teigia, kad, esant duotam laukiamam kainy lygiui P¢, faktinio kainy lygio P padidé&jimas
apgauna gamintojus ir jie padidina gamyba. Sis sarySis tarp gamybos ir kainy lygio yra parodytas trumpo
laikotarpio visuminés pasitilos (SRAS) kreive. Ant SRAS kreivés, gamyba yra lygi ¥ | kai kainos yra lygios ju

laukiamam lygiui (P = P° taske E); gamyba vir§ija Y , kai kainy lygis yra didesnis nei laukiamas (P > P°); ir
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gamyba yra maZesné nei Y , kai kainy lygis yra maZesnis nei laukiamas (P < P°). Ilgu laikotarpiu, laukiamas
kainy lygis yra lygus faktiniam kainy lygiui, todél gamyba yra lygi Y . Tokiu bidu, ilgo laikotarpio visuminé
pasitilos (LRAS) kreivé yra vertikali, kai Y=Y .

m Kadangi kainy lygio padidéjimas AP padidina gamybos kieki AY = bAP, visumingés
pasitlos kreivés nuolydis yra AP/AY = 1/b. Tokiu biidu, visuminés pasiiilos kreive yra
statesné, kai b yra nedidelis, ir santykinai gulsti, kai b yra didelis.

m TaSkas E padeda sudaryti visuminés pasiiilos kreive. Taske E kainu lygis P yra lygus
laukiamam kainy lygiui P, todél (i§ lygties 11.4) gamyba yra lygi visiSko uZimtumo
gamybos lygiui. Kai faktinis kainy lygis yra didesnis nei laukiamas (P > P), visuminés
pasitilos kreivé rodo, kad gamyba yra didesné nei Y , o kai kainy lygis yra maZesnis nei
laukiamas (P < P°), gamyba yra maZesné nei Y .

m Visumings pasitlos kreivé Pav. 11.5 vadinama trumpo laikotarpio visuminés pasiilos
(SRAS) kreive, kadangi ji galioja tik trumpu laikotarpiu, kol nepakinta P°. Ilgu
laikotarpiu Zmonés suzino, kas i§ tikryjuy vyksta su kainomis, ir laukiamas kainy lygis
koreguojasi iki faktinio kainy lygio (P = P°).

m Kai faktinis kainy lygis yra lygus laukiamam kainy lygiui, nebelieka nesusivokimo, ir
gamintojai gamina kieki, atitinkanti visiSko uZimtumo gamybos lygi. Lygtis (11.4) rodo, kad
ilgu laikotarpiu P yra lygi P¢, o gamyba Y lygi visisko uZimtumo gamybos lygiui ¥ . Todél,
ilgu laikotarpiu pasiila nepriklauso nuo kainy lygio. Tokiu budu, kaip ir 9 bei 10
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paskaitose, ilgo laikotarpio visuminés pasitilos (LRAS) kreivé yra vertikali taske, kur gamyba
yralygi Y .

Intarpas 11.2. Tarptautiniai faktai apie trumpo laikotarpio visuminés paklausos kreivés
nuolydj

Pagal nesusivokimo teorija, kai faktinis kainy lygis P yra didesnis nei laukiamas kainy lygis
P¢, gamyba yra didesné uZ visisko uzimtumo lygi Y . Didesné gamyba yra todél, kad visi
gamintojai (klaidingai) mano, kad padidé¢jo santykinés prekiy, kurias jie gamina, kainos.
Kiekis, kuriuo gamintojai padidina gamyba kai padidéja bendrasis kainy lygis, priklauso nuo
to, kiek jie mano, kad padidéjo ju prekiu santykinés kainos.

Pavyzdziui, kai padidéja bendrasis kainy lygis, jei gamintojai mano, kad juy individualios
santykinés kainos padidéjimas yra nedidelis, jie labai nepadidina gamybos. Siuo atveju
koeficientas b kreivés SRAS lygtyje (11.4), kuris atspindi gamybos reakcija i P — P° poky¢ius,
bus nedidelis, ir SRAS kreivés nuolydis 1/b bus status. PrieSingai, jei gamintojai interpretuoja
kainy lygio padidéjima kaip didelj ju individualios santykinés kainos padidéjima, jie labai
padidins gamyba, todél koeficientas b yra didelis ir SRAS kreivé bus santykinai gulsti (jos
nuolydis 1/b bus nedidelis).

Pagal nesusivokimo teorija, SRAS kreivés nuolydis priklauso nuo laipsnio, kuriuo
gamintojai linke interpretuoti kainy lygio padidéjima vir§ laukiamo lygio kaip ju
santykiniy kainy poky¢ius. Tac¢iau, kas parodo, ar gamintojai mano, kad teigiama P — P°
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verté atspindi didelj ar nedidelj santykinés kainos padidéjima? Robert E. Lucas, Jr. pirmasis
éme teigti, kad jei visuminis kainy lygis Salyje paprastai yra stabilus, tada kai gamintojai
suvokia ju paciu prekiy kainy padidéjima, jie linke daryti iSvada, kad bendras kainy lygis
pasikeité nedaug, ir, tokiu buidu, kad greiciausiai padidéjo ju santykinés prekiy kainos.

Lucas padaré¢ iSvada, kad Salyse su stabiliomis kainomis, netikétas kainy padidéjimas
lems didelj gamybos padidéjimg, ir todel trumpo laikotarpio visuminés paklausos kreivé
bus santykinai gulsti. Tac¢iau, Salyse su labai nepastoviais kainy lygiais (pavyzdziui, didelés
infliacijos Salyse), gamintojai yra daugiau linke priskirti jy prekiy kainy padidéjima
bendrojo kainy lygio padidéjimui, kas reiskia, kad santykinés juy prekiy kainos greiciausiai
nepakito daug. Tokiu biidu, Salyse su nestabiliais kainuy lygiais, gamyba d¢l bendro kainy
padidéjimo padidés nedaug, ir visumings pasiiilos kreive bus santykinai stati.

Vienas biidas testuoti nesusivokimo teorija yra palyginti SRAS kreives skirtingose Salyse, kad
nusprestume ar SRAS kreiveés yra iS tikryjy gulstesnés Salyse su labiau stabiliomis kainomis,
kaip teigia teorija. Lucas atliko §i testa po to kai XX a. 8 deS. pradZioje buvo sukurta
nesusivokimo teorija.15 ® Jis analizavo 18 Saliy visuminés pasitilos kreives. IS Siy 18 Saliy, 16
turéjo santykinai stabilius infliacijos tempus ir, tokiu biidu, santykinai prognozuojamus kainy
lygius, o dvi — Argentina ir Paragvajus — turé¢jo nestabilius infliacijos tempus ir, todé¢l, sunkiai
prognozuojamus kainy lygius. Lucas nustaté, kad SRAS kreivés Argentinoje ir Paragvajuje

156 Lucas, R.E., Jr. (1973), “Some International Evidence on Output-Inflation Tradeoffs”, American Economic
Review, June, pp. 326-34.
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buvo daugiau nei desimt karty statesnés nei trumpo laikotarpio visuminés paklausos
kreivés bet kurioje kitoje 1§ 16 Saliy. Faktas, kad Salys su sunkiai prognozuojamomis
kainomis turi statokas SRAS kreives, yra biitent tai, kg prognozavo nesusivokimo teorija.

11.3.1 Pinigy politika ir nesusivokimo teorija

m Dabar i§ naujo pazitrékime | pinigy neutralumo klausimg iSpléstame klasikiniame
modelyje, kuris remiasi nesusivokimo teorija. Si sistema parodo svarby skirtuma tarp
laukto ir netikéto pinigy pasitilos poky¢io: netikéti nominalios pinigy pasitilos pokyc¢iai turi
realius efektus, taciau laukti poky¢iai yra neutralis ir neturi realiy efekty.

m Netikéti pinigu pasiiilos poky¢iai. Tarkime, kad ekonomika i§ pradziy yra bendrosios
pusiausvyros taske E Pav. 11.6, kur AD' susikerta su SRAS'. Jame gamyba yra lygi visisko
uzimtumo lygiui Y , ir tiek kainy lygis, tiek laukiamas kainy lygis abu lygts P;.

m Tarkime, kad kiekvienas tikisi, jog pinigy pasitla ir kainy lygis liks pastovis, taciau
centrinis bankas netikétai ir to vieSai nepaskelbes padidina pinigy pasiiila 10%. Pinigy
pasiiilos padidéjimas 10% pastumia AD kreive i deSing iki AD?, 10% padidinant kainy lygj
prie kiekvieno gamybos lygio. Esant duotam laukiamam kainy lygiui P;, SRAS kreivé
nepakinta, ir ji vis dar eina per taska E.
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Pav. 11.6. Netikétas pinigy pasiiilos padidéjimas

Jei pradedame pradinés pusiausvyros taske E, netikétas pinigy pasitlos padidéjimas 10% pastumia AD kreivg |
desing 10% prie kiekvieno gamybos lygio (i§ AD' { AD*). Trumpo laikotarpio pusiausvyra yra taske F, AD” ir
trumpo laikotarpio visuminés pasiiilos kreivés SRAS' sankirtoje, kur ir kainos, ir gamyba yra didesnés nei taske
E. Tokiu biidu, netikétas pinigy pasitilos pokytis néra neutralus trumpu laikotarpiu. Ilgu laikotarpiu Zmonés
suzino tikra kainy lygj ir pusiausvyra pereina i taska H, AD” ir ilgo laikotarpio visuminés pasiiilos kreivés LRAS
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sankirta. [lgo laikotarpio pusiausvyroje taske H kainy lygis yra didesnis 10%, taciau gamyba grjZo i jos visisko

uzimtumo lygi Y, todél pinigai yra neutraliis ilgu laikotarpiu. Kai kainy lygio likesc¢iai padidéja nuo P; i P,
SRAS kreivée taip pat pasistumia aukStyn iki lygio, kur ji eina per H.

m Visuminés paklausos padidéjimas stumia kainy lygj i nauja pusiausvyros lygi P,, kur AD?
kerta SRAS' (taskas F). Naujoje trumpo laikotarpio pusiausvyroje taske F faktinis kainy
lygis virSija laukiamg kainy lygj, o gamyba virSija Y . Kadangi pinigy pasiiilos padidéjimas
lemia gamybos padidéjima, pinigai Sioje analizéje néra neutralis.

m Priezastis yra ta, kad gamintojai buvo suklaidinti. Kiekvienas gamintojas neteisingai
suvoké didesne jo produkto nominalig kaing kaip jo santykinés kainos padidéjima, o ne
kaip bendrojo kainy lygio padidé¢jima. Nors gamyba trumpu laikotarpiu padidéja, gamintojai
netampa turtingesniais. Jic gamina daugiau nei gaminty, jei biity Zinoj¢ tikrasias
santykines kainas.

m Ekonomika negali ilgai likti pusiausvyroje taSke F, kadangi jame faktinis kainy lygis P»
yra didesnis nei laukiamas kainy lygis P;. Bégant laikui Zmonés gauna informacijg apie
tikrus kainy lygius ir atitinkamai koreguoja savo liikescius.

m Vienintelé pusiausvyra, kuri gali buti iSlaikyta ilgu laikotarpiu, yra ta, kurioje Zmonés
nuolat nepervertina ar pakankamai nejvertina kainy lygio, t.y. kai laukiamas kainy lygis
ir faktinis kainy lygis yra lygis. Grafiskai, kai Zmonés suzino apie tikraji kainy lygi,
reikSmingoji visuminés pasiiilos kreivé yra ilgo laikotarpio visuminé pasiiilos (LRAS)

6/7/2011 Psl. 743 / 1380



Makroekonomikos paskaitos www.ekonomika.org

Kkreivé, ant kurios P visada yra lygus P¢. Pav. 11.6 ilgo laikotarpio pusiausvyra yra taskas H,
AD? ir LRAS sankirtoje. Taske H gamyba yra lygi jos visisko uZimtumo lygiui ¥, o kainy
lygis P3 yra 10% didesnis, nei pradinis kainy lygis P;. Kadangi kiekvienas dabar tikisi, kad
kainy lygis bus P3, nauja SRAS kreive, kur P° = P53 (SRAS?), eina per taska H.

m Taigi, pagal nesusivokimo teorija, netikétas pinigy pasiulos padidéjimas padidina
gamyba ir néra neutralus trumpu laikotarpiu. Taciau, netikétas pinigy pasiilos
padidéjimas yra neutralus ilgu laikotarpiu, po to, kai Zmonés suZino tikra kainy lygi.

m Numatyti pinigu pasiiilos poky¢iai. ISpléstame klasikiniame modelyje, besiremianc¢iame
nesusivokimo teorija, laukto pinigy pasitlos padidéjimo efektai skiriasi nuo netikéto
pinigy pasiilos padidinimo efekty. Pav. 11.7 parodo laukto pinigy pasitilos padidinimo
efektus. Vél pradinis bendrosios pusiausvyros taskas yra E, kur gamyba yra lygi jos visiSko
uzimtumo lygiui, o faktinis ir laukiamas kainy lygiai yra lygiis P;. Tarkime, kad centrinis
bankas pranesa, kad rengiasi padidinti pinigy pasiiila 10% ir kad visuomené patiki Siuo
pranesimu.

m Kaip parodéme, pinigu pasiiilos padidéjimas 10% pastumia AD kreive | deSing 10% prie
kiekvieno gamybos lygio (nuo AD' iki AD?). Ta&iau, §iuo atveju SRAS kreivé taip pat
pasistumia auksStyn. PrieZastis yra ta, kad kai tik Zmonés suzino apie pinigy pasiiilos
padidéjima, padidéja visuomenés laukiamas kainy lygis. Tarkime, kad Zmonés teisingai
tikisi, kad kainy lygis taip pat padidés 10%, todél P° padidéja 10%, nuo P; iki P,. Tada nauja
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SRAS kreivé (SRAS®) eina per taska F Pav. 11.7, kur Y yra lygus Y , ir tiek faktinis, tiek
laukiamas kainy lygiai yra P,.

m Nauja pusiausvyra taip pat yra taske F, kur susikerta AD* ir SRAS*. Naujoje pusiausvyroje
gamyba yra lygi jos visiSko uzimtumo lygiui, o kainos yra 10% didesnés, nei buvo is
pradziy. Lauktas pinigy pasiiilos padidé¢jimas nepaveiké gamybos, taCiau proporcingai
padidino kainas.

m PanaSiai, lauktas pinigy pasiiilos sumaZéjimas sumazins kainas, taciau nepaveiks
gamybos ar Kity realiy kintamyjy. Tokiu btdu, laukti pinigy pasiilos poky¢iai yra
neutraliis trumpu laikotarpiu, lygiai kaip ir ilgu laikotarpiu. Priezastis yra ta, kad jei
gamintojai Zino, jog nominaliy ju prekiy kainy padidéjimas yra piniguy pasitlos padidéjimo
rezultatas ir neatspindi santykiniy kainy pokyciy, jie nebebus nepagristai skatinami
padidinti gamyba padidéjus kainoms.
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Pav. 11.7. Lauktas pinigy pasiiilos padidéjimas

Ekonomika yra pradinés pusiausvyros taSke E, kai centrinis bankas vieSai paskelbia didinas pinigy pasitla 10%.
Kai padidéja pinigy pasiiila, AD kreivé pasistumia i de§ing 10%, nuo AD' iki AD*. Taéiau, kadangi pinigy
pasiiilos padidéjimas visuomenei yra Zinomas, laukiamas kainy lygis padidéja 10%, nuo P, iki P,. Tokiu budu,
trumpo laikotarpio visuminés paklausos kreivé pasistumia aukityn nuo SRAS' iki SRAS®. Nauja trumpo

laikotarpio pusiausvyra, kuri yra ta pati kaip ilgo laikotarpio pusiausvyra, yra taske F. Taske F gamyba liko Y ,
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o kainy lygis yra 10% didesnis nei pradinéje pusiausvyroje E. Tokiu biidu, lauktas pinigy pasiiilos padidéjimas
yra neutralus trumpu laikotarpiu, lygiai kaip ir ilgu laikotarpiu.

11.3.2 Racionalus liikesciai ir pinigy politikos vaidmuo

m [Spléstame klasikiniame modelyje, besiremian¢iame nesusivokimo teorija, netikéti pinigy
pasitilos pokyciai jtakoja gamyba, ta¢iau numatyti pinigy pasiiilos pokyciai yra neutralis.
Tokiu budu, jei centrinis bankas noréty naudoti pinigy politika jtakoti gamyba, jis, i§
pirmo zvilgsnio, turéty naudoti tik netikétus pinigy pasitlos poky¢ius. Pavyzdziui, kai
ekonomika yra nuosmukyje, centrinis bankas naudoty netikéta pinigy pasiiilos padidinima,
kad padidinty gamyba, o kai ekonomika yra pakilime, centrinis bankas naudoty netikéta
pinigu pasiiilos sumaZinima, kad sulétinty ekonomika.

m Rimta Sios strategijos problema yra privatis ekonomikos prognozuotojai finansy
rinkose. Sie Zmonés rimtai mégina prognozuoti makroekonominius kintamuosius, tokius
kaip pinigy pasitla ir kainy lygis, ir ju prognozés yra vieSai skelbiamos. Jei centrinis bankas
pradéty didinti pinigy pasitila nuosmukiy metu ir maZzinti pakilimy metu, prognozuotojai ir
kiti, stebintys centrinj bankg, greitai tai suprasty ir pranesty apie §j fakta.

m Pasekmgje, centrinio banko pinigy pasiiilos manipuliacijos nebiity netikétos ir pinigy
pasiiilos pokyciai neturéty poveikio, iSskyrus tai, kad jie lemty kainy lygio nestabiluma.
Paprasciau, pagal nesusivokimo teorija, kad pasiekty bet kuri sisteminga gamybos pokyti,
centrinis bankas turi vykdyti tokia pinigu politika, kuri sistemingai apgauty visuomene.
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m Taciau finansy rinkos ir kiti Zmonés turi stiprias paskatas méginti suprasti ka daro
centrinis bankas. Tokiu biidu, dauguma ekonomisty mano, kad centrinio banko pastangos
sistemingai stebinti visuomeng¢ negali biiti sékmingos.

m Id¢ja, kad centrinis bankas negali sistemingai stebinti visuomené¢s, yra dalis platesnés
hipotezés, kad visuomené turi racionalius lukes¢ius. Racionaliy liikes¢iy hipoteze
(rational expectations hypothesis) teigia, kad visuomenés jvairiy ekonominiuy kintamyju
prognozés, apimant pinigy pasiiila, kainy lygi ir BVP, remiasi apgalvota ir gera turimy
ekonominiy duomeny analize.”’ (Racionaliy likes¢iy empirinius faktus tuojau aptarsime.)

m Jei visuomené turi racionalius liikescius, ji galiausiai supras centrinio banko elgseng.
Jei lukesciai yra racionalls, grynai atsitiktiniai pinigy pasiiilos poky¢iai gali biiti netikéti
ir, tokiu biidu, neneutraliis. Taciau, kadangi centrinis bankas nebegali visuomenés
sistemiSkai stebinti, jis negali naudoti pinigy politikos, kad stabilizuoty gamyba. Tokiu biidu,
netgi jei verslo cikly Svelninimas biity pageidautinas, pagal nesusivokimo teorijos ir
racionaliy lukesciy derinj, centrinis bankas negali sistemingai naudoti pinigy politikos,
kad tai pasiekty.

157 Racionaliy lakeséiy idéja buvo pirma karta aptarta John‘o F. Muth’o klasikiniame 1961 m. darbe “Rational
Expectations and the Theory of Price Movements”, Econometrica, July 1961, pp. 315-35. Taciau, $i id¢ja
nebuvo placiai naudojama makroekonomikoje iki naujos klasikinés “revoliucijos” XX a. 8 des. pradZioje.
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m Netikéto pinigy pasiiilos poky¢io plitimo efektai. Nesusivokimo teorija sako, kad
netikéti pinigy pasitlos pokyc¢iai yra neneutralus, kadangi atskiri gamintojai laikinai
nesuvokia kainy lygio. Taciau pinigy pasitilos duomenys paprastai yra prieinami vos ne
realiu laiku, o kainy lygio duomenys yra praneSami kas ménesj, todé¢l bet kuris
nesusivokimas apie pinigy politika ar kainy lygi, ir, tokiu biidu, bet kurie realiis pinigy
pasiiilos pokyc¢iy efektai turéty biiti greitai eliminuoti.

m Kad paaiSkinty kodél pinigy pasiiilos poky¢iai gali turéti realius efektus, kurie tesiasi
ilgiau nei kelias savaites, klasikiniai ekonomistai pabrézia sklidimo mechanizmy
vaidmenj. Sklidimo mechanizmas (propagation mechanism) yra ekonomikos bruozas,
kuris leidzia trumpalaikiams Sokams turéti santykinai ilgo laikotarpio pasekmes
ekonomikai.

m Svarbus sklidimo mechanizmo pavyzdys yra atsarguy elgsena. Aptarkime pramoneés
imong, kuri turi normalius ménesiniy pardavimuy lygius ir normalia uzbaigty prekiy atsarga,
kuria mégina iSlaikyti. Tarkime, kad netikétas pinigy pasiiilos padidéjimas padidina
visumine paklausg ir padidina kainas virs$ jy laukiamo lygio. Kadangi gerokai padidinti
gamyba trumpu laikotarpiu yra brangu, imoné reaguos i padid¢jusia paklausa i§ dalies
gamindama daugiau, ir i§ dalies parduodama prekes i atsargy, tokiu budu sumazindama
savo atsargas Zemiau normalaus lygio.

m Tarkime, kad kita ménesj kiekvienas suzino tikra kainy lygi ir imonés pardavimai grijzta
i normaly lygj. Nepaisant fakto, kad pinigy Sokas pra¢jo, imoné gali gaminti daugiau nei
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jprastai, kadangi ji nori atstatyti atsargas. Tai ir yra sklidimo mechanizmas, kuris leidZia
trumpalaikiam Sokui (Siuo atveju pinigy Sokui) turéti ilgalaiki poveiki ekonomikai.

Intarpas 11.3. Ar kainy prognozés yra racionalios?

Dauguma klasikiniy ekonomisty daro prielaida, kad Zmonés turi racionalius likes¢ius apie
ateities ekonominius kintamuosius, t.y. prognozuodami kintamuosius, kurie jtakoja ju
ekonominius sprendimus, Zmonés protingai naudoja visa prieinamg informacija.

Racionaliy liikes¢iy prielaida turi svarbias pasekmes. PavyzdZiui, kaip parodéme, jei
pinigy neneutralumas yra laikino nesusivokimo apie kainuy lygi pasekmé, ir Zmonés turi
racionalius lukescius apie ateities kainas, pinigy politika negali sistemingai jtakoti realios
ekonomikos.

Racionaliy liikesCiy prielaida yra patraukli ekonomistams, apimant tiek keinsistus, tiek ir
klasikinius ekonomistus, kadangi ji atitinka ekonomisty prielaida, kad Zmonés protingai
siekia savo ekonominio intereso. Jei Zmoniy likesCiai yra neracionallis, Zmoniy
ekonominiai planai nebiity tokie geri, kokie galéty biiti. Taciau teorinis racionaliy liikesciy
patrauklumas néra pakankamas — ekonomistai noréty zinoti ar Zmonés i$ tikryjy turi
racionalius liikes¢ius apie svarbius ekonominius kintamuosius.

Racionaliy likesciuy id¢ja gali biiti patikrinta naudojant apklausy duomenis, kai Zmoniy
klausiama ju nuomoné apie ekonomikos ateiti. Kad parodytume kaip toks testas daromas,

6/7/2011 Psl. 750/ 1380




Makroekonomikos paskaitos www.ekonomika.org

tarkime, kad turime apklausos, kaip Zmonés prognozuoja kity mety kainuy lygi, duomenis.
Isivaizduokite, kad Si apklausa yra atliekama kiekvienais metais. Dabar tarkime, kad
kiekvienam apklaustam Zmogui apibréZiame:

P° = zmogaus kainy lygio metais ¢ prognoze, padaryta metais ¢ — 1.

Taip pat tarkime, kad P, atspindi kainy lygi, kuris i§ tikryjuy buvo metais 7. Tada Zmogaus
prognozés paklaida (forecast error) metais ¢ yra skirtumas tarp faktinio kainy lygio ir
Zmogaus prognozeés:

P° — P =Zmogaus prognozeés paklaida metais 7.

Jei Zmonés turi racionalius liikesCius, S$ios prognozés paklaidos turéty Dbiti
neprognozuojami atsitiktiniai skaiciai (random numbers). Taciau, jei prognozés paklaidos
yra nuolat teigiamos ar neigiamos, t.y. Zmonés sistemingai pervertina ar nepakankamai
ivertina kainy lygi, liikes¢iai yra neracionaliis. PavyzdZiui, jei Zmonés linke pervertinti
biisima kainy lygj kai kainos neseniai didéjo, tokiu atveju liikesciai yra neracionalis.

Daug vartotojy, Zurnalisty, akademiniy ekonomisty kainy lygio prognozavimo statistiniy
studiju atmeta racionaliy liikes¢iy teorija. Bendra iSvada yra ta, kad Zmonés per létai
jitraukia naujg informacija i jyu prognozes.
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Taciau racionaliy liikes¢iy idéjos Salininkai teigia, kad tipiniai respondentai labai jtemtai
negalvoja prieS pateikdami prognoze, kadangi jie turi mazai ekonominiy paskaty pateikti
kokybiskg atsakyma. Jie teigia, kad teisingesnis racionaliy lukesCiy testas yra analizuoti
Zmoniy, kurie i§ tikro turi paskaty rimtai prognozuoti, lukescius, biitent, profesionaliy
ekonomikos prognozuotojy.

Michael‘as Keane‘as ir David‘as Runkle'®® i3 Mineapolio Federaliniy rezervy banko
studijavo profesionaliy prognozuotojy, kuriuos apklaus¢ American Statistical Association ir
Nacionalinis ekonominiy tyrimy biuras (NBER) nuo 1968 m., kainy lygio prognozes. Jie
nerado pagrindo atmesti hipotezés, jog profesionaliis prognozuotojai turi racionalius
likes¢ius. Galima iSvada iS Siy tyrimy yra ta, kad kuo didesnés asmens ekonominés
paskatos daryti geras prognozes, tuo labiau tikétina, kad jis turés racionalius liikescius.

Dean‘as Croushore' analizavo ne tik profesionaly, bet ir eiliniy Zmoniy prognozes, darytas
vartotojy apklausose. Jis taip pat nustaté, kad prognozoés i§ esmés suderinamos su
racionaliais likesciais, taiau buvo tam tikra tendencija liikes¢iams atsilikti nuo realybés
laikotarpiais, kai infliacija smarkiai didéjo ar mazéjo.

158 Keane. D., and Runkle, D. (1989), “Are Economic Forecasts Rational?” Quarterly Review, Federal Reserve
Bank of Minneapolis, Spring, pp. 26-33.

159 Croushore, D. (1996), ,,Inflation Forecasts: How Good Are They?* Business Review, Federal Reserve Bank
of Philadelphia, May/June, pp. 15-25.
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11.4 Pagrindinés savokos

darbo atsargy kaupimas
nesusivokimo teorija

nominalts Sokai

nasumo Sokai

sklidimo mechanizmas
racionaliis lukesciai

realiy verslo cikly teorija

realus Sokai

atvirkStinis priezastingumo rySys

6/7/2011 Psl. 753 /1380



